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为客户的决策提供必要的帮助和参考。

报告可信度及声明
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本周核心观点

1、葵花籽油核心观点

本周葵油价格整体持稳。 11月俄罗斯葵油出口税为 6813.6卢布/吨（84.18美元/

吨）。国外报价仍旧十分坚挺，进口量较少，国内供应整体偏紧，国内葵油价格有一

定的成本支撑。市场货源紧缺，油厂挺价心态较浓，葵油价格整体持稳运行，葵油价

格高位，国内下游市场需求疲软，维持刚需补库为主，需求制约价格，短期国内葵花

籽油延续供需博弈状态，行情或受油脂盘面的影响，或将继续持稳小幅偏强运行为主。

具体需重点聚焦于外盘行情、市场供需情况及三大油脂的波动。

2、玉米油核心观点

本周玉米油价格偏强运行，深加工开机小幅下调玉米胚芽供应紧张，成本支撑玉

米油价格上行，短期内预计胚芽价格将仍旧持稳小幅震荡运行。玉米油企业仍旧处于

亏损状态，整体市场开机小幅调整。截止发稿日，油厂挺价心态较浓，市场少量成交，

短期来看，油厂在成本支撑下仍旧挺价意愿较强，但下游采购谨慎，预计一级玉米油

价格以稳中小幅偏强为主。后市需重点关注胚芽价格走势、终端需求及大宗油脂盘面

波动对市场的影响。

第一章 本周葵花籽油、玉米油基本面回顾

1.1 本周葵花籽油、玉米油主要指标回顾

表 1国内葵花籽油主要指标回顾

单位：元/吨

类别 上周 本周 涨跌

一级葵花籽油价格（元/吨） 12350 12350 0

葵花籽毛油价格（元/吨） 11800 11800 0

供应 2025年截至 9月总进口量 37.55万吨

库存 截至第 46周，国内港口库存 10.5万吨
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油粕比 5.03 5.09 0.06

数据来源：钢联数据

表 2国内玉米油主要指标回顾

单位：吨，元/吨

类别 上周 本周 周涨跌

一级玉米油均价（元/吨） 8835 8890 55

玉米毛油均价（元/吨） 8216 8249 33

压榨开机率 52% 54% 2%

产量（万吨） 2.43 2.51 0.08

利润 -134 -213 -79

数据来源：钢联数据

1.2 本周葵花籽油、玉米油价格回顾

表 3国内葵花籽油周度价格

单位：元/吨

省市 油厂 上周价格 本周价格 涨跌 质量标准

山东

莒南金胜 12400 12400 -- 一级葵花籽油

莒南玉皇 停报 停报 -- 一级葵花籽油

莒南兴泉 停报 停报 -- 一级葵花籽油

江苏

南通金太阳 12300 12300 0 一级葵花籽油

南通金洲 12300 12300 0 一级葵花籽油

金利油脂 停报 停报 -- 一级葵花籽油

河北 辛集恒铖 停报 停报 - 一级葵花籽油
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东疆粮油
12200 12200 0 一级葵花籽油

停报 停报 -- 葵花籽毛油

天津 路易达孚 12300 12300 0 压榨一级葵花籽油

辽宁 大连立祥
- - - 一级葵花籽油

议价 议价 -- 葵花籽毛油

上海

公振 停报 停报 0 一级葵花籽油

楷烨
- - -- 一级葵花籽油

-- -- -- 葵花籽毛油

福建 厦门西海 - - -- 一级葵花籽油

新疆

乌鲁木齐新粮 停报 停报 -- 一级葵花籽油

乌鲁木齐金新海 停报 停报 -- 葵花籽毛油

乌鲁木齐鸿盛锦 11400 11400 0 一级葵花籽油

昌吉益海 11300 11300 0 一级葵花籽油

燕南伟业 停报 停报 -- 一级葵花籽油

数据来源：钢联数据

本周国内葵花籽油价格整体持稳运行，市场供应偏紧叠加油脂盘面消息面影响，

目前市场成交冷清，现阶段一级葵花籽油市场价格 12300元/吨，毛葵油市场缺货；新

疆地区葵花籽油价格在 11400元/吨左右，截止发稿日市场刚需采买为主。
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数据来源：钢联数据

图 1国内葵花籽油价格走势图

表 4国内玉米油主要企业周度价格

单位：元/吨

省份 油厂 上周价格 本周价格 涨跌 质量标准

山东

邹平西王 8950 9000 50 一级精炼

邹平三星 8950 9000 50 一级精炼

莒南金胜 8950 9000 50 一级精炼

莒南兴泉 9000 9050 50 一级精炼

莒南玉皇 9000 9100 100 一级精炼

河北

邢台玉锋 8850 8950 100 一级精炼

辛集惠典
8900 8950 50 一级精炼

- - - 毛油

辛集三佳 8900 9000 100 一级精炼

辛集广益 8900 9000 100 毛油
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江苏
南通金洲 9000 9050 50 一级精炼

苏州金利 - - - 一级精炼

上海 公振 8870 8930 80 一级精炼

广东 东莞中粮 - - - 一级精炼

数据来源：钢联数据

本周玉米油价格整体持稳偏强运行。本周玉米毛油山东混合毛油市场主流价格

8250元/吨；一级玉米油主流成交价格在 8850元/吨。

数据来源：钢联数据

图 2国内玉米油价格走势图

第二章 供应与需求情况分析

2.1 供应

1、葵花籽油

据中国海关数据显示：截至 2025 年 09 月初榨的葵花油或红花油累计进口

38203.649吨，较上月增加 18009.210吨，环比涨 89.18%，较去年同期减少 65491.45
吨，跌 63.16%。截止 2025年 1-9月出初榨的葵花油或红花油累计进口 375471.687吨，

同比去年同期减少 557167.343吨，跌幅 59.74%。从 2025年库存整体趋势来看，库存

基本逐渐减少，据不完全统计，截至 2025年第 46周国内葵花籽油库存为 10.5万吨，
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全年进口缩减明显，国内将以消化现有库存为主。预计 25年葵花籽油总进口量在 60
万吨左右。

图 3 2022-2025年葵花籽油进口量走势图

数据来源：钢联数据

图 4国内葵花籽油港口周度库存走势图

2、玉米油
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本周胚芽价格持稳小幅偏弱，玉米油厂目前处于亏损状态，本周压榨毛油厂开机

小幅调整，整体开机率持稳，玉米油行业精炼保持较低开工水平。

数据来源：钢联数据
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图 5玉米油精炼企业开机率走势图

数据来源：钢联数据

图 6 玉米油精炼企业产量走势图

2.2 下游需求

从下游需求来看，葵玉需求端主要集中于包装油和调和用油方面，从包装油来看，

现阶段企业多以执行前期的订单为主，新订单成交有限，多以中小型终端刚需采购为

主，需求有限。加工及中包装领域受四季度备货提振，目前 12月备货基本结束，但终

端对持续高价持抵触情绪，部分采购观望或寻求替代，整体需求释放节奏受制于价格，

调和油方面，调和油主要看品种性价比，葵花籽油市场价格处于相对高位，其性价比

较弱，调和用油的需求难有起量，毛油需求多以补库为主，一级油市场需求维刚需采

买为主。民用市场消费无明显起色，玉米油需求端暂无利好提振，刚需采买为主。
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第三章 葵花籽油成本原料分析

3.1葵花籽

数据来源：钢联数据

图 7国内油用葵花籽价格示意图

本周国内油葵市场价格持稳。油葵走货速度较慢且贸易商看空心态浓厚，刚需采

买为主，利空油葵市场。供应方面，油葵供应较为偏紧，哈萨克斯坦葵籽价格高位，

外盘葵籽价格高企。国内葵籽价格有价无市。目前俄罗斯和乌克兰油葵价格持稳小幅

偏强。预计油葵价格整体持稳运行，后期关注外盘价格和我国进口量趋势。
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3.2油粕比值

数据来源：钢联数据

图 8葵花籽油粕比走势图

本周国内进口葵花籽粕市场价格偏弱下行，市场价格在 2180-2310元/吨。国内远

期供应形势持续好转，扭转供给缺口担忧预期。终端需求对葵花籽粕用量下降，仅部

分饲企维持刚需用量，12-3月油厂豆粕放量成交，缓解下游对未来供应紧张局面，同

时抑制进口商对新季葵花籽粕买船。周度提货尚可，现货基差弱势下行，短期国内葵

花籽粕价格料将弱稳运行。截至 2025年 11月 20日，葵花籽油毛油市场报价 11800元
/吨，国内葵花粕均价 2319元/吨，国内葵花籽油粕比为涨 5.09。较上周上调 0.06。

https://youzhi.mysteel.com/khzy/
https://youzhi.mysteel.com/khzy/
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第四章 玉米油成本利润分析

4.1原料成本

表 6山东玉米胚芽价格

单位：元/吨

玉米胚芽规格 上周价格 本周价格 涨跌 涨跌幅

≥36%含油 3767 3844 77 2.04%

数据来源：钢联数据

本周玉米均价 2243元/吨，较上周上涨 24元/吨。分地区看，东北、华北玉米价

格震荡偏强。从供应看，农户售粮节奏依然较慢，基层粮点收购量一般，市场购销活

跃度不强。从需求看，深加工企业按需采购，饲料企业多同时采购本地和东北粮源，

库存水平稳步上升。销区玉米价格震荡上涨。部分产区到销区的物流运输不畅，现货

偏低的企业增加库存支撑港口贸易商报价坚挺。西南饲料企业维持 30-40天安全头寸，

多随用随采，长期建库意愿不强。本周豆粕均价 3074元/吨，环比上涨 8元/吨。周内

国内进口大豆供应充足，油厂高压榨高开机率，导致油厂豆粕库存不降反增，部分地

区存在胀库停机现象，下游饲料企业采购情绪一般，多以刚需采购、滚动补库为主。

综合来看，周内饲料价格延续涨势，蛋鸡养殖成本继续增加。本周主产区价格继续下

行。周内全国鸡蛋市场需求明显冷清，市场人流量不大，即使蛋价处于低位，但市场

反馈走货仍不快，贸易商拿货积极性不大，当天库存无法清空，各个环节均有不同程

度累库，蛋价在悲观情绪下继续下跌，当前蛋价属于同期的历史性低位，蛋价在无节

日利好带动下，仅靠正产供需表现仍偏弱。综合看本周鸡蛋均价环比下跌，故养殖利

润随之下跌。据Mysteel农产品调查数据显示，本周个别企业因为设备检修，玉米淀

粉行业开机率小幅下降，其他区域整体稳定。周度开机率为 60.89%，较上周降低

2.59%。（备注：2025年 11月 19日，当日开机率为 62.59%）
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4.2 理论利润

表 9玉米油理论压榨利润

单位：元/吨

11月 20 日玉米油企业理论利润估算表

玉米毛油 玉米胚芽粕 胚芽成本 加工费 总成本 利润 周涨跌

8250 1610 3844 270 4114 -213 -79

备注：1.国内玉米油企业理论加工利润估算表；（单位：元/吨）为玉米油企业加工一吨胚
芽的利润值估算。
2.估算利润以山东地区胚芽粕及胚芽 36%含油价格进行计算，各厂因规模大小不同将有所差
异。
3.估算利润时采用当周金玉米胚芽收购价格计算成本，可能与厂家实际利润存在一定差异，
仅供参考。

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

图 10 玉米油企业理论压榨利润走势图
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第五章 市场心态解读

5.1 葵花籽油心态调研

数据来源：钢联数据

图 11主产区油厂对后市心态

本周Mysteel农产品统计了 15家样本企业对下周葵花籽油价格的预期。统计如下，

看涨心态占比 20%，看震荡心态占比 55%，看跌心态占比 25%。总体观察分析图表，

看涨心态主要是目前国内进口供应相对偏紧及成本支撑；看跌心态主要是基于现阶段

主产国新季葵花籽预期风险的影响，国内葵花籽油由于其高价丧失性价比，下游需求

难有起量，持续利空市场；国内看震荡心态主要是基于葵花籽油行情在供需博弈之下

价格难以出现较大程度的波动，以震荡调整为主。
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5.2 玉米油心态调研

数据来源：钢联数据

图 12 玉米油企业对后市心态

本周Mysteel农产品统计了 20家样本企业对下周玉米油价格的预期，统计如下：

看涨心态占比 35%；看震荡占比 55%，看跌心态占比 10%。总体观察分析图表，玉米

油看涨心态是受到看竞品三大油脂盘面后期动态及成本端支撑挺价心理较为明显预计；

看跌心态是玉米油国内库存偏高，厂家压力仍存，终端需求增量有限，需求端或仍为

主要利空因素；看震荡心态主要是目前国内玉米油受其他油脂影响，市场消息面影响

因素较多，市场多数持观望态度，供需博弈之下市场价格难以大幅涨跌波动，以震荡

调整为主。
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第六章 后市影响因素分析

6.1 葵花籽油后市影响因素分析

影响因素分析：

市场心态：市场活跃度一般，运行平稳； 库存：国内库存相对较低

需求：下游购销清淡，需求低迷； 进口：进口量相对低位，后市利

好

其他油脂：高度替代油脂价格较低，利空后市

总结：厂家市场持观望态度，活跃度一般，下游购销清淡，需求不佳，

后市价格受进口成本或盘面影响波动。

影响因素及影响力值说明

5 重大利好 -5 重大利空

4 明显利好 -4 明显利空

3 一般利好 -3 一般利空

2 小幅利好 -2 小幅利空

1 弱势利好 -1 弱势利空

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响力指标是通过与市场
人士充分沟通后结合市场客观情况进行的综合数值判定。
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6.2 玉米油后市影响因素分析

影响因素分析：

开工：开工趋稳，小幅利空； 产量：产量相对稳定，利空后市

库存：库存水平偏高，利空后市价格； 需求：下游需求低迷，利空价格

成本：原料价格坚挺，对价格支撑较强

总结：厂家开工稳定，市场需求持续疲软，后市价格在原料价格坚挺的影

响下具有一定的上涨动力。

影响因素及影响力值说明

5 重大利好 -5 重大利空

4 明显利好 -4 明显利空

3 一般利好 -3 一般利空

2 小幅利好 -2 小幅利空

1 弱势利好 -1 弱势利空

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响力指标是通过与市场人
士充分沟通后结合市场客观情况进行的综合数值判定。
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第七章 下周行情预测

7.1 葵花籽油下周行情预测

11月俄罗斯葵油出口税为 6813.6卢布/吨（84.18美元/吨）， 国外葵油价格仍处

于高位，对葵油价格有一定的支撑。进本成本倒挂，新季葵油到货量少，整体市场供

应紧张，多地价格仍有一定支撑，贸易端毛葵流通紧缺，市场看涨心态较浓，需求端

下游市场的采购多以按需补货为主，新订单依旧较少。终端消费的制约相对明显，国

内需求难以放量，终端囤货意愿较低，多按需采购，利空国内市场行。现阶段国内油

脂需求淡季，以及油脂盘面震荡影响因素，短期内国内葵花籽油行情预计继续延续持

稳偏强震荡运行态势。

7.2 玉米油下周行情预测

本周玉米胚芽招标价格整体持稳，小幅震荡，预计深加工企业开机率缓慢恢复提

高，胚芽供应偏宽松，胚芽回归正常水平线，但目前受原材料玉米价格上行，有一定

成本支撑，预计下周胚芽价格或将继续持稳运行，玉米油受成本支撑，价格或将继续

持稳小幅偏强运行，但下游对价格接受也有限，厂家多以执行前期订单为主，下游终

端采购积极性一般，以随用随采 为主，整体备货意愿不高，预计下周玉米油市场价格

持稳小幅偏弱运行。后市需重点关注成本、终端需求及油脂盘面波动对玉米油市场的

影响。

资讯编辑：阙婷婷 021-26096698

资讯监督：朱喜安 021-26093675

资讯投诉：陈 杰 021-26093100
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