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摘要 

碳酸锂： 

【行情复盘】周三碳酸锂期货盘面冲高回落，主力合约LC2601跌0

.21%，收于86580元。 

【重要资讯】现货方面，周三SMM电池级碳酸锂指数价格83228

元/吨，环比上一工作日上涨889元/吨；电池级碳酸锂8.14-8.52万

元/吨，均价8.33万元/吨，环比上一工作日上涨1000元/吨；工业

级碳酸锂8.06-8.16万元/吨，均价8.11万元/吨，环比上一工作日上

涨1000元/吨。11月10日，国家发展改革委国家能源局关于促进新

能源消纳和调控的指导意见的发改能源〔2025〕1360号文指出，

健全完善煤电、抽水蓄能、新型储能等调节性资源容量电价机制。

11月10日，内蒙古能源局明确：2026年度独立新型储能电站向公

用电网放电量的补偿标准为0.28元/kWh，电网企业要逐日公布电

力供需预测信息，对已建成独立新型储能电站申报的充放电曲线进

行校核，原则上清单内储能电站日内全容量充电次数不得超过1.5

次；对比2025年的放电量补偿0.35元/kWh，2026年的补偿标准下

降20%。北京市商务局最新发布公告，自 2025 年 11 月 11 日 

0 时起，北京市汽车报废更新补贴政策将暂停实施。 

【市场逻辑】据SMM，供应方面，上周碳酸锂产量21534吨，较前

一周增加454吨。从分项看，各种工艺提锂产量维持稳中有升。其

中辉石提锂产量13124吨，环比回升220吨；盐湖提锂产量3319吨

，环比增加72吨，近期稳居产量第二位，后期仍有显著增长空间；

云母提锂产量3011吨，环比增加130吨；回收提锂产量2080吨，环

比增加32吨，走出稳定向上势头。上周碳酸锂样本总库存123953

吨，较前一周下降3405吨，近期去库速度持续加快。从库存结构看

，各环节锂盐库存联袂去化，其中下游库存下降速度较上一周有所

放缓，显示其逢低备货意愿仍在。上周锂盐周度表观需求24939吨

，再度创出周度需求新高，库存可用天数降至35天左右。 

【交易策略】碳酸锂受下游储能需求等利多因素推动，市场情绪持

续升温共振行情波动放大，旺季特征延续；同时，从终端需求的季

节性变化角度看，碳酸锂需求增速于四季度可能有所回落，碳酸锂

价格上冲以后行情稳定性下降；下游库存水平有所去化仍处于相对

高位，短期对原料价格仍有一定掌控能力；明年需求水平及过剩程

度需要市场持续评估，建议产业链上下游择机把握盘面冲高后的期

货及期权卖出套保机会。主力合约下方支撑75000-76000，上方压

力87000-89000。 

 

氢氧化锂： 
【现货市场】 
上周，氢氧化锂价格环比前一周小幅走弱。下游，大部分三元材料

厂当前需求没有明显变化，只保持一定刚需小幅散货采买节奏；另

外，因当前价格下行之势，使得市场其他持货商有明显放货倾向，
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当前市场流通量有所好转。预计短期内氢氧化锂价格将持续区间内

震荡。 

 

 



 

 

碳酸锂需求处于季节性高位 后期变数增多警惕过分追高风险 
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第一部分 锂电新能源推荐策略 

一、期货期权单边策略 

表1：单边策略 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

碳酸锂01期货合约 
供需两旺，现货热度

延续，后期需求有下
滑可能。 

75000-76000 87000-89000 冲高回落 
上游把握冲高卖出

套保机会 

碳酸锂01期货期权 

 
盘面气氛良好，但上
方空间有限。 68000-70000 82000-83000 

买权风险增大 
卖出看涨期权机会

值得关注 

 

卖出01合约83000及
以上价位看涨期权 

资料来源：方正中期研究院 

 

二、套利策略 

表2：套利策略 

套利推荐品种及合约 逻辑  

买入现货同时卖出03合约 03合约活跃期处于需求淡季，适合作为期现套利的空头配置 

  
资料来源：方正中期研究院 

 
 

第二部分期现货价格变动情况 

一、碳酸锂期货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

碳酸锂1月 

 
86580 0.05% 1145329 528966 2473 28287 

       

资料来源：ifind，方正中期研究院 

 

二、锂电产业链现货价格变动情况 
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图1：锂电新能源产业链最新现货价格概览 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 
 

图2：电碳平均价 图3：工碳平均价 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图4：锂辉石精矿（CIF中国） 图5：电池级氢氧化锂（CIF中日韩） 
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资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

第三部分锂电产业链基本面情况 

 

一、碳酸锂基本面数据 

 

 

图6：碳酸锂月度产能 图7：碳酸锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图8：碳酸锂月度产量 图9：碳酸锂月度库存 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图10：碳酸锂月度库存-冶炼厂 图11：碳酸锂月度库存-下游 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

二、下游直接相关品种数据 

图12：磷酸铁锂产能 图13：磷酸铁锂装置开工率 

  
资料来源：SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 

图14：SMM三元材料月度开工率 图15：六氟磷酸锂月度产量 
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资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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