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摘要 

工业硅： 
【行情复盘】 

今日工业硅窄幅震荡，显著弱于多晶硅，日收跌0.17%，主力合约

持续增仓。 

【重要资讯】 

百川盈孚消息，10月27日，中国金属硅市场参考价格9523元/吨，

较上一个交易日持平，今日金属硅现货价格持稳偏强运行。西南地

区电价上涨在即，厂家减产速度加快，商家心态较为谨慎，市场低

价出货意愿较低。然而当前市场交易氛围一般，高价货源出货明显

受阻，成交表现略显一般。 
【市场逻辑】 

枯水期将至，电力成本抬升，西南地区月底或出现停产，西北地区

开工维持稳定，内蒙古个别厂家因限电减产。整体来看，目前开工

变化不大，市场供应基本稳定。需求端，10月多晶硅产量预计13.

4万吨左右，环比9月出现增加，超出此前市场预期，11月部分头部

企业将减产，产量有下滑预期。有机硅市场松动，传统旺季表现持

续不及预期，企业存在让利出货行为；铝合金方面变化不大，需求

维稳。基本面供强需弱下，整体无核心矛盾引导价格走势。现实仍

旧偏弱，若多晶硅减产大超预期，关注盘面负反馈风险。短期预计

盘面仍将维持区间震荡走势。 
【交易策略】 
枯水期成本重心回升，但基本面仍有压力，预计盘面仍将维持区间

震荡走势。操作上多以窄幅震荡看待，期权可考虑双卖策略，主力

合约下方支撑区间关注8600-8700，上方压力区间关注9400-9500

。 

 

多晶硅： 
【行情复盘】 

宏观环境趋暖，行业产量有下降预期，今日多晶硅领涨商品市场，

主力合约大幅上涨3.82%。 

【重要资讯】 

10月27日，中国多晶硅市场现货均价4.79万元/吨，与上个工作日

持平。下游硅片企业由于自身库存充裕且对后市不乐观，采购意愿

低迷，新单签订稀少，仅维持刚需补库。整个市场观望情绪浓厚，

成交清淡，预计短期内多晶硅现货价格持稳为主。预计短期内多晶

硅市场P型硅料均价维持在4.4万元/吨左右，N型料在4.9-5.5万元/

吨。 

【市场逻辑】 

基本面来看，10月多晶硅产量预计13.4万吨左右，环比9月出现增

加，超出此前市场预期，11月部分头部企业将减产，产量有下滑预

期。需求端，近期组件企业开工，11月部分组件厂接单增多，原定

大幅减产计划将有所调整，11月预计整体减产量较预期有所减少。

整体看，强预期弱现实态势延续，政策消息仍存发酵可能，短期行

情受情绪影响大幅拉涨，关注资金变化。 
【交易策略】 
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产能调控政策未落地前，行情仍有反复可能。预计未能走入现实前

，预计多晶硅仍以宽幅震荡为主。主力合约上方压力区间54000-5

5000，下方支撑区间49000-50000。期权可考虑双卖策略。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

工业硅01 

 

基本面供强需弱下，

整体无核心矛盾引
导价格走势。现实仍

旧偏弱，若多晶硅减
产大超预期，关注盘

面负反馈风险。短期

预计盘面仍将维持
区间震荡走势。 

8600-8700 9400-9500 区间震荡 
区间思路，靠近区间
上沿可考虑布空单 

多晶硅01 

强预期弱现实态势

延续，政策消息仍存
发酵可能，短期行情

受情绪影响大幅拉

涨，关注资金变化。 

47000-48000 52000-53000 高位震荡 情绪影响较大，暂观

望 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  成交量  持仓量  持仓量环比 仓单数  

工业硅  

 
9195 0.16% 260536 262136 -8823 45936 

多晶硅  53460 0.43% 413154 140617 2149 9850.00 

资料来源：ifind，方正中期研究院 
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图1：工业硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

 
 

图2：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 
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图3：石油焦现货价格 

 
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 

 
 

第二部分基本面情况 

 
 
 
 

一、工业硅基本面数据 

 

（一）产存情况 

图4：  
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资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图5：金属硅：主产区样本周度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图6：各地区交割库周度库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图7：新疆：样本企业周度库存 图8：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

（二）下游情况 

 

图9：硅_中国有机硅DMC月度产量 图10：铝合金开工率 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

二、多晶硅基本面数据 

（一）产存情况 
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图11：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图12：多晶硅月度产量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

（二）下游情况 
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图13：硅片月度产量 图14：光伏-中国组件月度产量 

  
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，方正中期研究院 
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