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摘要 

铂金&钯金 

【行情复盘】 
海外铂金钯金均维持高位震荡，整体表现强势，跟随贵金属走势。 
【重要资讯】 

2025年11月12日，金属铂（Pt：99.95%）国内均价为421元/克，

较上一个工作日价格上涨2元/克。10月ADP小非农就业不及预期，

市场疲软数据将为12月降息铺路，对贵金属价格有所提振，今日铂

金价格重心向上。 

2025年11月12日，金属铂（Pt：99.95%）国内均价为371元/克，

较上一个工作日价格上涨2元/克。美国政府停摆即将结束，官方将

恢复发布经济数据，市场定位12月降息概率很高，今日钯金价格小

幅上涨。 
【市场逻辑】 
贵金属延续牛市行情，铂金兼具金融与工业属性，投资热情保持强

劲，而供应则呈现疲软态势。在矿产供应紧张、关税不确定性加剧

了市场供应紧张，从而支撑铂金价格，预计后续铂金价格仍将保持

强势。钯金则保持高位震荡格局。 

 

【交易策略】 
贵金属牛市仍未结束，操作上多以逢低做多为宜，期权可考虑牛市

价差策略，铂金主力合约下方支撑区间关注1550-1570，上方压力

区间关注1700-1800。钯金主力合约下方支撑区间关注1400-1420

，上方压力区间关注16501-1700。 
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第一部分 贵金属价格走势 

一、伦敦金/银/铂金/钯金 

 

图1：伦敦金银比 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：伦敦金银现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：伦敦铂金钯金现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图4：伦敦现货价:铂:下午:美元 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

图5：伦敦现货白银钯金现货价格 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位（美元） 

 
压力位（美元） 行情研判 参考策略 

铂金 

 

金融属性凸显，兼具

投资与工业价值，整

体跟随贵金属走势。

牛市行情暂未结束。 

1550-1570 1770-1800 震荡偏强 
跟随黄金走势，逢低

做多。 

钯金 
整体跟随贵金属走

势。 
1400-1420 1650-1700 震荡偏强 逢低做多。 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价(美元) 涨跌幅  品种  价格  涨跌幅  

铂金主连 

 
1599.20 0.15% 铂金（上海黄金交易所） 418.93 -0.14% 

钯金主连 1474.50 2.54% 钯金（长江现货） 359.00 2.28% 

资料来源：ifind，WIND,方正中期研究院 

 
 
 
 

第二部分美元相关指标 

 
 
 
 

一、美元与黄金 

 

（一）美元与黄金 
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图6：美元与黄金 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

图7：美债10年-2年 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

 

图8：美国十年实际收益率vs黄金价格 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 
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图9：美国:美元指数 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

 
 
 
 
 

第三部分铂金/ 钯金基本面情况 

 
 

一、铂金进口数据概览 

图10：铂:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 
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图11：铂:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图12：中国:进口数量:铂:当月值:累计值:同比 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

 

图13：铂:进口数量:南非:当月值 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图14：未锻造铂,铂粉(71101100):进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

 
 

二、钯金进口数据概览 

图15：钯:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图16：钯:进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 
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图17：中国:进口数量:钯:当月值:累计值:同比 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图18：未锻造钯,钯粉(71102100):进口数量:当月值 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

图19：钯:进口数量:波多黎各:当月值 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

 

第四部分下游需求 
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一、黄金ETF数据 

 

图20：GOLD:黄金ETF:持有量(金衡盎司) 图21：iShares:黄金ETF:持有量(金衡盎司) 

  
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，WIND,方正中期研究院 

二、白银ETF数据 

 

图22：PSLV:白银ETF:持仓量(盎司) 图23：ETPMAG:白银ETF:持仓量(盎司) 

  
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 
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图24：PHAG:白银ETF:持仓量(盎司) 图25：CEF:白银ETF:持仓量(盎司) 

  
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

 

三、NYMEX与COMEX持仓数据 

 
 
 
 

图26：NYMEX:期货和期权持仓数量(新版):铂 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 
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图27：NYMEX:期货和期权持仓数量(新版):钯 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图28：COMEX:期货和期权持仓数量:黄金 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图29：COMEX:期货和期权持仓数量(新版):银 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

四、汽车产销 
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图30：中国汽车产量（统计局） 

 
资料来源：同花顺,WIND, 方正中期研究院 

 
 

图31：乘联会（基本+多功能+运动）-新能源 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

图32：中国汽车产量分车型 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图33：中国:零售渗透率:新能源乘用车:当月值 

 
资料来源：同花顺, WIND,方正中期研究院 

 
 

图34：中国汽车产量与销量（中国汽车工业协会） 

 
资料来源：同花顺, WIND，方正中期研究院 
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