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摘要 

【行情复盘】 

周二宽幅震荡，除EC2512之外，其他合约均日内收涨。主力合约E

C2512报收于1746.1点，按收盘价日环比下跌1.81%；次主力合约

EC2602报收于1690.5点，按收盘价日环比上涨5.33%；最远月合

约EC2610报收于1137.5点，按收盘价日环比上涨0.3%。六大合约

成交量合计2.9万手，成交金额合计24.62亿元。 

【重要资讯】 

1、11月11日TCI（天津→欧洲）录得$1428.67/TEU和$2395.67/

FEU，日环比上涨0.39%和0.47%。达飞轮船将11月下半月FAL3和

FAL6的线上报价大幅下调$950/FEU至$2170/FEU和$2220/FEU，

随后又恢复原价。东方海外将11月下半月LL2和LL6的线上报价下调

$300-400/FEU至$2600/FEU，将LL7的线上报价下调$425/FEU至

$2475/FEU。马士基Week48的AE1和AE2开舱价$2000/FEU和$2

100/FEU。 

2、9月全球集装箱运量录得1586.51万TEU，同比增长5%，环比减

少5.6%。其中，亚洲→欧洲运量录得162.51万TEU，同比增长13.

7%，环比减少12.3%。 

3、9月英国三个月ILO失业率季调录得5%，创2021年3月以来新高

。10月英国失业救济率录得4.42%，失业金申请人数录得169.6万

人，创下半年以来新高。 

4、欧盟正在考虑迫使欧盟成员国逐步从其电信网络中剔除华为和

中兴公司的设备。中国外交部发表声明，敦促欧盟为中国企业提供

公平、透明、非歧视的营商环境。 
【市场逻辑】 

行情回顾：周一盘后SCFIS超预期反弹，周二上午走基差修复逻辑

，期市大幅反弹。周二中午市场传言，鉴于明年2月23日是国定假

日，EC2602最后交易日可能会提前两周至2月9日，那么选取的SC

FIS也可能提前两周，提前的两期SCFIS正处于春节前发运高峰期，

预计将明显高于春节假期两周，导致EC2602估值大幅上移。同时

，达飞轮船在临近尾盘时宽幅下调11月下半月线上报价，令最近月

合约EC2512由涨转跌。 

后市展望：交易所尚未官方宣布更改EC2602最后交易日的日期。

即便考虑到2月23日是国定假日，被迫做出调整，也可以有其他备

选或折中方式。比如，可以考虑继续延用2月9日、16日和23日三期

SCFIS的算术平均值，在2月23日SCFIS公布后并在2月24日开盘前

完成交割结算。该种方式对于盘面直接冲击影响最小，毕竟前期市

场都是围绕该三期指数进行估值和交易，而且三期指数均反映的是

2月运价。当然，目前所有都只是推测，最终必须是以交易所官方

宣布为准。因此，交易者不能盲目因市场传言就认定EC2602最后
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交易日会提前而盲目追涨。从即期市场来看，马士基继续下调11月

最后一周开舱价，说明揽货情况并不理想，对12月挺价蒙上阴影。 

【交易策略】 

马士基下调开舱价，但12月仍有挺价预期，周三可以考虑区间交易

。主力合约EC2512支撑位1650-1700点，压力位1800-1850点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

合约 EC2512 EC2602 EC2604 EC2606 EC2608 EC2610 

收盘价（点） 1746.1 1690.5 1187.8 1423.9 1545.0 1137.5 

结算价（点） 1811.3 1693.4 1197.7 1428.6 1529.0 1138.3 

涨跌幅（%）（收盘价） -1.81 5.33 1.86 2.06 3.33 0.30 

涨跌幅（%）（结算价） 1.80 6.45 3.03 2.06 2.32 0.56 

   最高价（点） 1849.9 1798.0 1221.7 1448.4 1548.4 1140.9 

   最低价（点） 1742.0 1621.0 1174.5 1389.5 1488.0 1131.0 

单边成交量（手） 32249 30129 6987 396 338 348 

单边成交额（万元） 292073 255104 41844 2829 2584 1981 

单边持仓量（手） 25205 29350 14730 1423 1213 1607 

日振幅（%） 6.07 11.03 4.05 4.22 4.04 0.87 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7021503 

2 马士基航运 4613229 

3 达飞轮船 4081601 

4 中远海运 3533845 

5 赫伯罗特 2407374 

6 海洋网联 2033715 

7 长荣海运 1935676 

8 韩新航运 1016180 

9 阳明海运 722445 

10 以星航运 703598 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2158944 

2 达飞轮船 1713112 

3 中远海运 1183040 

4 马士基 816740 

5 长荣海运 660223 

6 海洋网联 632346 

7 赫伯罗特 390020 

8 阳明海运 236660 

9 韩新航运 190192 

10 以星商船 145600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海集装箱船舶通航量和红海平均等航时长 
图6：地中海→红海集装箱船舶通航量和地中海平均等航时
长  

  
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 资料来源：船视宝、方正中期研究院 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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