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摘要 

【行情复盘】 

周一先抑后扬，涨跌互现。主力合约EC2512报收于1778.2点，按

收盘价日环比下跌1.87%；次主力合约EC2602报收于1604.9点，

按收盘价日环比上涨0.81%；最远月合约EC2610报收于1134.1点

，按收盘价日环比上涨0.06%。六大合约成交量合计2.9万手，成交

金额合计24.62亿元。 

【重要资讯】 

1、11月10日SCFIS（上海→欧洲）录得1504.8点，周环比上涨24.

5%。11月下半月线下报价：OCEAN联盟和地中海航运$2000/FE

U左右，马士基$1850/FEU，阳明海运$2300/FEU，ONE特价舱位

$1475/FEU。 

2、美国贸易代表办公室宣布，将从美国东部标准时间2025年11月

10日00时01分起暂停其对华海事、物流和造船业301调查所采取的

行动一年。交通运输部发布公告，决定自当日下午13时01分起，暂

停实施《交通运输部关于对美船舶收取船舶特别港务费的公告》一

年。 

3、10月9日胡塞武装宣称若加沙停火破裂将恢复袭击以色列。11

月10日哈马斯高级领导人宣布准备撤出“黄线”以内武装人员，并

且指责以色列频繁违反停火协定。 

4、11月10日至12月14日（第46至50周）间，721条预定航次中已

有52条被取消，占比7%。其中，近半数（48%）集中在跨太平洋

东向航线，亚欧/地中海航线占35%，跨大西洋西向航线占17%。 

5、10月全球十大集装箱航线班轮准班率录得42.56%，其中亚洲-

欧洲航线录得37.97%，分创近6个月和8个月新低。 

6、上周中国港口集装箱吞吐量录得680.9万TEU，周环比增长1.4

%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：上周五盘后SCFI超预期回落且即期疲软，周一开盘跳空

。随后期市震荡反弹，主要受胡塞武装威胁重新袭击以色列的消息

以及中美官宣豁免1年港口费的消息。即期疲软而红海危机风险再

起，因此周一远月合约走势强于最近月合约。 

后市展望：多家船东在11月下半月推出$1500/FEU左右的特价舱位

，将会导致其他班轮公司降价确保装载率。12月涨价前景同样不容

乐观，后三周舱位规模较大，明年春节较晚令春节前发运高潮将会

后置。当然，目前仅在11月上半月，无法证伪12月涨价落地成色，

市场依然有两轮涨价预期，叠加周一盘后SCFIS超预期反弹，将对

期市形成一定的筑底效应，不排除再出现1-2轮急涨以及冲击前高

的可能性。不过，未来随着距离交割期不断临近，强预期或许会受

到弱现实的验证，期市逐渐向现货收敛。此外，贸易关系和苏伊士

运河复航节奏也是影响期市走势的关键性因素。虽然苏伊士运河管
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理局极力推动船东复航，但是除了达飞轮船正在小规模试航之外，

其他集装箱班轮公司均未有明确复航计划，主要受到中东间断性交

火和苏伊士运河高昂通航费的影响。中美贸易关系近期大为改善，

但是特朗普朝令夕改，叠加美国最高法院和国会对于特朗普全球普

遍关税的审议，后期关税问题仍有多次反复的可能性，加剧市场波

动。 
【交易策略】 

即期疲软，但SCIFS超预期反弹，周二可以考虑区间交易。主力合

约EC2512支撑位1700-1750点，压力位1850-1900点。 
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第一部分盘面情况 

图1：主力合约日K线图 

 
资料来源：同花顺期货通, 方正中期研究院 

表1：集运期货六大合约交易情况 

合约 EC2512 EC2602 EC2604 EC2606 EC2608 EC2610 

收盘价（点） 1778.2 1604.9 1166.1 1395.2 1495.2 1134.1 

结算价（点） 1779.3 1590.8 1162.5 1395.3 1494.3 1132.0 

涨跌幅（%）（收盘价） -1.87 0.81 0.13 1.39 -0.27 0.06 

涨跌幅（%）（结算价） -1.78 0.23 -0.31 1.39 0.07 -0.17 

   最高价（点） 1820.0 1608.5 1176.8 1413.0 1505.4 1138.7 

   最低价（点） 1751.0 1574.1 1153.5 1384.6 1483.8 1129.0 

单边成交量（手） 20403 6677 1652 69 81 159 

单边成交额（万元） 181515 53110 9602 481 605 900 

单边持仓量（手） 26680 24696 14451 1446 1286 1485 

日振幅（%） 3.81 2.16 2.00 2.06 1.44 0.86 

资料来源：iFinD、方正中期研究 

 

第二部分现货市场 
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图2：TCI：天津→欧洲日度运价 

 
资料来源：同花顺，方正中期研究院 

 

第三部分运力规模 

图3：全球集装箱船运力 图4：亚欧航线集装箱船运力 

 
 

资料来源：同花顺, 方正中期研究院 资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

表2：全球TOP10班轮公司运力情况 

排名 班轮公司 运力规模（TEU） 

1 地中海航运 7021503 

2 马士基航运 4615761 

3 达飞轮船 4080501 

4 中远海运 3533193 

5 赫伯罗特 2407374 

6 海洋网联 2033715 

7 长荣海运 1935676 

8 韩新航运 1016180 

9 阳明海运 724226 

10 以星航运 703598 

资料来源：iFinD、方正中期研究院 

表3：全球TOP10班轮公司未下水新船订单规模 

排名 班轮公司 新船订单规模（TEU） 
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1 地中海航运 2158944 

2 达飞轮船 1713112 

3 中远海运 1183040 

4 马士基 807740 

5 长荣海运 660223 

6 海洋网联 632346 

7 赫伯罗特 390020 

8 阳明海运 236660 

9 韩新航运 190192 

10 以星商船 145600 

资料来源：iFinD、方正中期研 

第四部分苏伊士运河通航情况 

图5：红海→地中海集装箱船舶通航量和红海平均等航时长 
图6：地中海→红海集装箱船舶通航量和地中海平均等航时
长  

  
资料来源：船视宝, 方正中期研究院 资料来源：船视宝、方正中期研究院 

第五部分船舶燃料油情况 

图7：新加坡IFO380 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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第六部分人民币兑美元汇率 

 

图8：人民币兑美元汇率及美元指数 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 

第七部分亚欧宏观经济重点数据日历及提示 

图9：宏观日历 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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