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摘要 

工业硅： 
【行情复盘】 

市场情绪回暖，整体商品正常表现强势，今日工业硅小幅上涨1.31

%，主力合约持仓小幅增加。 

【重要资讯】 

百川盈孚消息，11月10日，中国金属硅市场参考价格9692元/吨，

较上一个交易日上涨38元/吨。今日金属硅期货盘面延续走强，现

货价格小幅上涨。供应端西南地区四川云南电价成本上涨，结合市

场价格达不到预期，厂家减产明显，西北地区有零散开工，部分厂

家受环保政策影响减产。受成本支撑与减产影响，西南地区厂家挺

价惜售，对工业硅现货价格有拉动作用，但供应库存高位结合下游

需求疲软，价格上涨有限。 
【市场逻辑】 

丰水期结束，西南主产区多数厂家减产、停产，产量大幅下降。西

北地区开工略有回升。整体来看，市场整体供应量较上周减少，整

体较为符合预期，而需求端亦有所回落， 

多晶硅11 月头部企业减产，对金属硅需求减少。整体需求小幅回

落。 
供需两端均有所走弱，未能产生较强矛盾，市场随原料价格涨跌，

未有明显预期外表现。工业硅持续上涨可能性较小。 

【交易策略】 
新疆原料成本持续回升，带动工业品价格回升，但工业硅自身无较

强动能，预计盘面仍将维持区间震荡走势。操作上多以窄幅震荡看

待，期权可考虑双卖策略，主力合约下方支撑区间关注8600-8700

，上方压力区间关注9400-9500。 

 

 

多晶硅： 
【行情复盘】 

多晶硅今日较为冷静，整体维持低位震荡，主力合约上涨1.08%，

持仓量保持稳定。 

【重要资讯】 

11月10日，中国多晶硅市场现货均价4.75万元/吨，与上个工作日

持平。当前多晶硅市场正处于“弱现实”与“强预期”的博弈中，

虽然主流报价稳定，但实际成交价格多集中在区间的中低位，且有

价无市现象明显，反映出当前现货市场的疲软， 预计短期内多晶硅

现货价格将继续保持弱势震荡的格局。预计短期内多晶硅市场P型

硅料均价维持在4.4万元/吨左右，N型料在4.7-5.5万元/吨。 

【市场逻辑】 

11月多晶硅现货供应北增南减，整体产量环比下降明显。随着枯水

期的到来，西南地区生产企业陆续减产，部分生产基地的原料投放

逐渐缩减。预计11月份国内多晶硅产量将在12.5万吨-13万吨。西

南下游硅片价格持续承压，且市场业者普遍对后市价格持悲观态度

，这使得市场成交异常清淡。而下游库存普遍高企，需求走弱亦无



 

 

期货研究院 硅料日度报告  Silicon Futures Daily Report 

囤货意愿，供需仍维持相对过剩情况。 
【交易策略】 
产能调控政策未落地前，行情仍有反复可能。预期未能走入现实前

，多晶硅仍以宽幅震荡为主。主力合约上方压力区间55000-56000

，下方支撑区间49000-50000。期权可考虑双卖策略。 
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第一部分 现货价格 

一、板块策略推荐 

表1：逻辑汇总及单边策略推荐 

品种  市场逻辑 
支撑位  

 
压力位  行情研判 参考策略 

工业硅01 

 

基本面供强需弱下，

整体无核心矛盾引
导价格走势。现实仍

旧偏弱，若多晶硅减

产大超预期，关注盘

面负反馈风险。短期

预计盘面仍将维持
区间震荡走势。 

8800-8900 9400-9500 区间震荡 

区间思路，靠近区间

上沿可考虑布空单.

接近成本线可考虑

布多。 

多晶硅01 

强预期弱现实态势

延续，政策消息仍存
发酵可能，短期行情

受情绪影响大幅拉

涨，关注资金变化。 

47000-48000 55000-56000 高位震荡 情绪影响较大，暂观
望 

资料来源：方正中期研究院 

 

表2：套利推荐 

套利推荐品种及合约 逻辑  

近期暂无较好的套利机会。  

  

  
资料来源：方正中期研究院 

 

二、期现货价格变动情况 

表3：主力合约日度指标 

品种  收盘价  涨跌幅  主力合约成交量 主力合约持仓量 持仓量环比 仓单数  

工业硅  

 
9290 1.31 365749 281503 13202 46255 

多晶硅  53720 1.08 218786 125974 457 9850 

资料来源：ifind，smm，方正中期研究院 
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图1：工业硅收盘价vs持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图2：多晶硅收盘价格vs持仓量 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 
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图3：  

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

 
 

图4：多晶硅现货价格 

 
资料来源：SMM, 方正中期研究院 

图5：工业硅基差概览 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图6：421基准地（华东）折盘面 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 
 
 
 
 

图7：石油焦现货价格 

 
资料来源：同花顺，SMM, 方正中期研究院 

 
 

第二部分基本面情况 

 
 
 
 

一、工业硅产量及开工率 
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图8：金属硅：主产区样本周度产量（四川、云南、新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图9：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图10：四川+云南+新疆样本产量合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图11：金属硅样开工率（四川+云南+新疆） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

二、工业硅库存 

 
 
 

图12：新疆：样本企业周度库存 图13：四川：样本企业周度库存 

  
资料来源：同花顺,SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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图14：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图15：四川+云南+新疆样本库存合计 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

 

图16：中国金属硅周度社会库存（黄埔港、昆明、天津港）  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图17：天津+黄埔+昆明社会库存合计 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图18：中国金属硅周度社会库存（交割库） 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图19：交割库合计 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图20：下游原料工业硅库存 

 
资料来源：同花顺, 方正中期研究院 

图21：广期日库存:工业硅:工业硅合计:今日仓单量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 

 

三、工业硅成本 

图22：smm工业硅成本 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 
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图23：新疆高价电理论成本 

 
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 

图24：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最高价 图25：新疆金属硅主产地电价：吐鲁番：最低价 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图26：石墨电极-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图27：新疆精煤-平均价 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图28：新疆硅石-平均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图29：木炭-平均价 图30：木片-平均价 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

四、工业硅下游情况 
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图31：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图32：多晶硅行业平均成本 图33：多晶硅平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

图34：SMM有机硅DMC产量（周）-产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图35：SMM铝合金ADC12-平均价 图36：铝合金ADC平均利润 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 
 

图37：原生铝合金开工率 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

五、多晶硅基本面数据 
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图38：多晶硅期货与现货 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图39：多晶硅平均成本vs期货价格 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图40：N型致密料vs平均成本 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图41：多晶硅周度产量 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图42：SMM多晶硅生产厂家库存 图43：广期日库存:多晶硅:多晶硅合计:今日仓单量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

 

 
 

图44：中国多晶硅总库存 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图45：SMM多晶硅下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

六、硅片相关数据 

图46：硅片价格  

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图47：硅片周度库存 图48：硅片周度产量 

  
资料来源：同花顺,SMM 方正中期研究院 资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

七、电池片相关数据 



 

第17页 
  

请务必阅读最后重要事项 

 

 
 
 

图49：单晶电池片价格 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图50：SMM光伏电池月产量 

 
资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 

图51：SMM光伏电池月度开工率（%） 图52：光伏电池厂库存总量 

  
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 资料来源：同花顺，SMM,方正中期研究院 
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八、组件相关数据 

图53：BC组件-210R(分布式) - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图54：N型182mm组件-集中式项目 - 平均价  

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图55：SMM组件月度总产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图56：光伏组件月度开工率 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图57：SMM组件下月预计开工率 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

 

图58：境外组件月度排产量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图59：SMM光伏组件周度成品库存 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

九、光伏装机量相关数据 

图60：光伏组件周度中标数据-中标均价 

 
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 

图61：光伏组件周度中标数据-中标均价 图62：中标采购容量 

  
资料来源：同花顺, SMM,方正中期研究院 资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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图63：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图64：光伏新增装机容量 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 

图65：中国发电装机容量:太阳能发电:新增 

 
资料来源：同花顺,SMM, 方正中期研究院 
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