
【银河期货】碳酸锂大涨点评-20251107 

11 月 6 日，江西省自然资源厅矿业权管理处对江西省宜丰县圳口里-奉新县枧下窝矿

(已动用未有偿处置资源量)采矿权出让收益评估报告进行公示。 

今日盘面增仓上涨，显示市场对其解读偏利多，同时股市氛围良好也带动资金情绪。 

我们观察部分券商解读，多认为：1.枧下窝成本抬升，价格要相应上涨；2.审批需要走

各种流程，即使拿到采矿证到满产仍有数月间隔，不会影响年内去库；3.最大的边际扰动

确定，利空出尽，长期可以进行多头配置。 

我们认为： 

1.锂矿作为稀有金属无需一次性缴清以储量计算的转让费，即期成本抬升并不严重，

且当前锂价离成本较远，无法以此作为期货价格上涨依据。 

2.锂矿作为关键矿产享受绿色通道。从 9 月 30 日储量核实报告提交至今，该公示是第

一个枧下窝复产推进的标志，解决了最有争议的资金方案。市场大多预期是明年 1 月复

产，并非 11 月复产，据多方了解，实际复产进度可能加速，理论上解读应该更偏利空。 

3.我们认可 11 月供需短缺、加速去库的逻辑，也认为月初价格表现强势符合基本面走

势，特别是昨日 SMM 周度产量环比增加，去库幅度扩大，反映需求更旺盛。但 12 月即使

枧下窝无法提供增量，也会出现供需边际宽松，去库放缓的情况。11 月初交易 11 月的供

需无可厚非，但 11 月中以后可能交易思路转向交易 12 月的供需，若叠加枧下窝提前复

产，缺乏创新高的驱动，向上空间将较为有限。 

交易建议：背靠前高 8.5 万，技术见顶后轻仓布局 2601 空单。 

（陈婧 投资咨询证号：Z0018401；以上观点仅供参考，不作为入市依据） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



免责声明 

 

本报告由银河期货有限公司（以下简称银河期货，投资咨询业务许可证号

30220000）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或打算违反

任何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。除非另有说明，所有

本报告的版权属于银河期货。未经银河期货事先书面授权许可，任何机构或个人

不得更改或以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建

议。银河期货认为本报告所载内容及观点客观公正，但不担保其内容的准确性或

完整性。客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告所载内容反映

的是银河期货在最初发表本报告日期当日的判断，银河期货可发出其它与本报告

所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河期货没有义务和责任去及时更新本

报告涉及的内容并通知客户。银河期货不对因客户使用本报告而导致的损失负任

何责任。 

银河期货不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。银河期

货建议客户独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或

担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

 

银河期货版权所有并保留一切权利。 

 

 

联系方式 

银河期货有限公司 / 研究所 

北京：北京市朝阳区建国门外大街 8 号北京 IFC 国际财源中心 A 座 31/33 层 

上海：上海市虹口区东大名路 501 号上海白玉兰广场 28 层 

网址：www.yhqh.com.cn 

电话：400-886-7799 



 

 

 

 

 


