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重点数据趋势 
9.5 美元/桶：11 月 26 日布伦特原油期货价格创去年 4 月以来最大单日跌幅； 

467 台：11 月 26 日当周美国原油钻井数连续 5 周增加； 

2.15422 亿桶：美国汽油库存结束此前连续 7 周的下降趋，出现增长。 

日期: 2025 年 8 月 

 

 

编辑：国亚萍 宋立云 

邮箱：guoyp@oilchem.net.cn 

电话：0533-7026808/0533-7026862 

重点数据趋势 

206.8 万吨：8 月份瓦楞纸产量 207.5 万吨，环比+0.3%； 

62.8%：8 月份瓦楞纸产能利用率 62.8%，环比+0.2 个百分点； 

47.0 万吨：8 月末，瓦楞纸企业库存量 70.3 万吨，环比-33.1%。 
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结论前置 

本月核心关注点 

1. 月内动力煤产地价格小幅上调，瓦楞纸及箱板纸动力成本上升。 

2. 国产废旧黄板纸价格持续上行，瓦楞纸及箱板纸成本增加。再生纸浆价格持稳，优质牛卡纸成本无明显变化。 

3. 五洲特种纸业湖北基地幅宽 8600mm 的 PM18 箱板纸机台于 2025 年 4 月 10 日顺利投产，设计年产能 50 万吨。山

鹰纸业宿州基地幅宽 8600mm 的 PM72 瓦楞纸机台于 4 月 26 日成功出纸，设计年产能 45 万吨。 

4. 中秋订单支撑及下游二级厂积极备库，月内市场交投气氛良好。 

表 1  瓦楞纸月度核心数据（单位：元/吨、万吨） 

数据类型 分类 8月 环比幅度 9月 环比幅度 备注 

价格 全国现货 2819.2 3.9% 2905.0 3.0%   

利润 未涂布 287.1 1.1% 365.2 27.2%   

供应 

 

产量 207.5 0.3% 199.5 -3.9%   

产能利用率 62.8% 0.2个百分点 62.5% -0.3个百分点   

进口 11.8 -10.5% 14.0 18.6% 7月/8月 

库存 

 

企业 47.0 -33.1% 55.0 17.0%   

下游 51.0 21.4% 47.0 -7.8%   

消费 
出货量 230.7 9.4% 191.5 -17.0%   

出口 0.6 -15.3% 0.5 -16.7% 7月/8月 

数据来源：隆众资讯 

本月市场回顾： 

8 月份瓦楞纸及箱板纸市场呈持续小幅上扬走势。月内规模纸企相继 4-5 轮上调瓦楞纸及箱板纸价格，低端纸共上调

140-230 元/吨，高端纸上调 30-100 元/吨。主因原料废黄板纸成本承压，叠加下游二级厂备库积极性良好，故纸企方面提

价意愿较为坚决。 

表 2  下月行情影响因素预测： 

项目 9 月趋势 影响程度 

生产 市场供应量小幅下降 ☆☆☆ 

消费 出货氛围一般 ☆☆☆☆ 

库存 纸企库存压力小幅增长 ☆☆☆☆ 

进口 环比下降 ☆☆☆ 

出口 环比下降 ☆ 

成本 支撑坚挺 ☆☆☆☆ 

数据来源：隆众资讯 

下月价格预测： 

9 月预计瓦楞纸及箱板纸市场或呈先升后降趋势。主要影响因素有：一、原料废黄板纸供应整体偏紧，预计 9 月份回收

量仍显不足，原料成本依旧高位承压。二、虽北京阅兵前北方地区部分纸企停机，然整体减产量有限，国内供应端仍较为充

足，9 月上半月下游消费仍存一定支撑，故纸企方面或继续拉涨。三、随着中秋节的临近，以及中秋节订单部分前移，9 月

下半月市场交投气氛或转淡，市场供大于求的矛盾再次凸显，纸价下行风险增大。预计 9 月份瓦楞纸及箱板纸现货均价或调

整至 2880-2930 元/吨和 3590-3640 元/吨区间。 

下月市场风险提示：关注各地区纸企停机、新投产情况、规模纸企库存变化以及进口量变化。 
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一、8 月瓦楞及箱板纸价格重心上探 

1.1  8 月瓦楞及箱板纸现货均价环比增长 

1.1.1  8 月份瓦楞及箱板纸均价增长 

8 月份，中国瓦楞纸市场现货均价 2819 元/吨，环比+1.6%，同比+3.9%。原因分析：一、受多雨天气影响，7-8 月份

原料废黄板纸价格持续上扬，原料成本不断上升支撑原纸价格上涨。二、中秋节临近及下游二级厂原纸库存低位运行状态下，

为规避涨价风险，8 月份下游二级厂原纸备库积极性提升，市场交投气氛好转。三、纸企方面因利润微薄提价意愿坚挺，市

场提价氛围逐渐高涨，纸企借机持续推涨。 

隆众预计，因 8 月份涨价较快，下游纸板纸箱企业部分订单前移，9 月上半月下游多继续加工部分中秋订单，下半月订

单或减少。届时需求下降而供应充足，为促进出货，部分纸企或小幅回调瓦楞纸价格。 

 

图1  中国瓦楞纸均价走势图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

表 3  瓦楞纸主要厂家价格变动对比表（单位：元/吨） 

厂家 规格 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

东莞玖龙 玖龙高瓦 120g 3210 3040 3010 5.6% 6.6% 

东莞旭丰 高瓦 120g 2690 2530 2600 6.3% 3.5% 

联盛（龙海） 高瓦 120g 2780 2630 2760 5.7% 0.7% 

太仓玖龙 海龙高瓦 120g 2920 2740 2770 6.6% 5.4% 

浙江景兴 高瓦 120g 2910 2770 2900 5.1% 0.3% 

永丰环保 高瓦 120g 2700 2520 2580 7.1% 4.7% 

银河瑞雪 高瓦 110g 2680 2510 2550 6.8% 5.1% 

天津玖龙 海龙高瓦 120g 3020 2770 2730 9.0% 10.6% 

河北华兴 高瓦 120g 2690 2550 -- 5.5% -- 
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厂家 规格 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

河南亨利 高瓦 120g 2800 2570 2760 9.0% 1.5% 

武汉金凤凰 高瓦 120g 2780 2550 2670 9.0% 4.1% 

重庆玖龙 玖龙高瓦 120g 3200 3090 3190 3.6% 0.3% 

数据来源：隆众资讯 

表 4  国内主要瓦楞纸市场价格表（单位：元/吨） 

地区 规格 2025/8 2025/7 环比% 付款方式 

华东地区 AA 级瓦楞纸 120g 2800 2560 9.4% 自提含税现金 

华南地区 AA 级瓦楞纸 120g 2845 2645 7.6% 自提含税现金 

华北地区 AA 级瓦楞纸 120g 2700 2510 7.6% 自提含税现金 

西南地区 AA 级瓦楞纸 120g 2805 2750 2.0% 含税送到现金 

华中地区（河南） AA 级瓦楞纸 120g 2610 2500 4.4% 自提含税现金 

东北地区 AA 级瓦楞纸 120g 2730 2530 7.9% 自提含税现金 

数据来源：隆众资讯 

8 月份，中国箱板纸市场现货均价 3556 吨，环比+1.5%，同比-1.0%。原因分析：一、本月箱板纸市场持续上涨，在规

模纸企拉涨下，中小纸企积极跟涨，场内涨价氛围浓郁；二、受涨价预期影响，下游二级厂拿货积极性提升，纸企出货情况

良好，库存压力下降；下旬下游二级厂原纸库存水平普遍偏高位，然需求面跟进有限，部分客户备货意愿减弱，纸企出货速

度有所放缓；三、上游废旧黄板纸市场在供应紧张格局下，价格坚挺上移，成本面压力显著提升。 

9 月上旬，规模纸企仍存提价计划，叠加局部区域受特殊原因影响，市场供应减量，箱板纸市场有望延续涨势，然伴随

中秋节订单收尾，需求端支撑作用减弱，中下旬箱板纸价格将存下行风险。隆众预计，下月箱板纸市场呈现先涨后降趋势。 

 

图2  中国箱板纸均价走势图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 
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表 5  箱板纸主要厂家价格变动对比表（单位：元/吨） 

厂家 规格 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

东莞玖龙 玖龙 175g 4460 4380 4460 1.8% 0.0% 

东莞金洲 Q 纸 130g 3160 3130 3220 1.0% -1.9% 

联盛（龙海） A2 级 130g 3020 3020 3210 0% -5.9% 

太仓玖龙 海牛 170g 4050 4050 4020 0% 0.8% 

永丰环保 环保箱板 130g 2750 2570 2650 7.0% 3.8% 

浙江山鹰 银杉 170g 4010 3980 3950 0.8% 1.5% 

太阳宏河 金太阳优质 200g 5100 5100 4900 0% 4.1% 

太阳宏河 神州再生 130g 2890 2730 2780 5.9% 4.0% 

天津玖龙 地龙再生 130g 2850 2670 2690 6.7% 6.0% 

河南龙源 A 级再生箱板纸 140g 3030 2910 2950 4.1% 2.7% 

重庆玖龙 地龙再生 140g 3250 3100 3300 4.8% -1.5% 

数据来源：隆众资讯 

表 6  国内主要箱板纸市场价格表（单位：元/吨） 

地区 规格 2025/8 2025/7 环比% 付款方式 

华东地区 A 级牛卡纸 130g 3140 3000 4.7% 自提含税现金 

华南地区 A 级牛卡纸 130g 3100 3050 1.6% 自提含税现金 

华北地区 A 级牛卡纸 130g 3090 2950 4.8% 自提含税现金 

西南地区 A 级牛卡纸 130g 3410 3380 0.9% 含税送到现金 

华中地区（河南） 再生箱板 140g 2660 2510 6.0% 自提含税现金 

数据来源：隆众资讯 

表 7  国内山东市场白面和涂布牛卡纸市场价格表（单位：元/吨） 

地区 规格 2025/8 2025/7 环比% 付款方式 

山东地区 白面牛卡纸 140g 3850 3800 1.32% 自提含税现金 

山东地区 涂布牛卡纸 200g 4000 3950 1.27% 自提含税现金 

数据来源：隆众资讯 

表 8  国内主要地区进口牛卡纸市场价格表（单位：元/吨） 

地区 纸种 2025/8 2025/7 环比% 付款方式 

广东地区 美卡 GP151g 5600 5600 0% 自提含税现金 

江浙地区 美卡 GP151g 5500 5500 0% 自提含税现金 
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地区 纸种 2025/8 2025/7 环比% 付款方式 

山东地区 美卡 GP151g 5700 5700 0% 自提含税现金 

广东地区 布拉茨克 125g 4500 4400 2.3% 自提含税现金 

江浙地区 布拉茨克 125g 4400 4400 0% 自提含税现金 

山东地区 布拉茨克 125g 4400 4400 0% 自提含税现金 

数据来源：隆众资讯 

1.1.2  产业链行情分析：造纸产品价格涨跌互现 

8 月份造纸产业链产品价格跌多涨少。上涨产品占比 38.89%，稳定产品占比 11.11%，下跌产品占比 50.00%。上游产

品中，纸浆价格以震荡整理为主，而废纸因供应紧张格局，价格上涨较为明显，其中废旧黄板纸价格环比增长 5.57%。多数

下游产品价格下跌，其中灰板纸月均价环比下跌 4.26%，虽灰板纸市场供需关系改善，纸厂报价上调，但灰板纸仍以消化前

期降幅为主。纸浆系下游产品生活纸因原料纸浆价格震荡调整，成本支撑作用增强，部分纸企报价上调，均价环比有所增长。 

表 9  2024-2025 年国内造纸产业链产品月度均价统计表（单位：元/吨，美元/吨） 

产品 市场 2024/8 2025/7 2025/8 环比 同比 

针叶浆 山东 6114 5914 5826 -1.49% -4.71% 

阔叶浆 山东 4987 4072 4151 1.94% -16.76% 

本色浆 山东 5350 5000 4913 -1.74% -8.17% 

化机浆 山东 3555 3700 3700 0.00% 4.08% 

再生纸浆 中国 309 258 255 -1.12% -17.40% 

废旧黄板纸 中国 1540 1518 1603 5.57% 4.05% 

废旧书本纸 中国 1512 1549 1574 1.57% 4.09% 

废旧报纸 中国 2340 2207 2210 0.17% -5.52% 

箱板纸 中国 3592 3505 3556 1.45% -1.01% 

瓦楞纸 中国 2776 2712 2819 3.94% 1.56% 

纱管纸 中国 2347 2379 2360 -0.80% 0.55% 

灰板纸 中国 2473 2536 2428 -4.26% -1.82% 

白板纸 中国 3635 2940 2933 -0.24% -19.31% 

社会白卡纸 中国 4560 4127 4043 -2.04% -11.34% 

双胶纸 中国 5304 4957 4843 -2.30% -8.69% 

双铜纸 中国 5900 5588 5375 -3.81% -8.90% 

生活纸 河北 6403 5803 5868 1.12% -8.36% 

牛皮纸 中国 6630 6250 6250 0.00% -5.73% 

数据来源：隆众资讯 
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1.2  9 月库存增长，瓦楞及箱板纸企业出货转慢 

1.2.1  9 月瓦楞及箱板市场开工小幅下降 

1.2.1.1  9 月瓦楞及箱板纸产量及产能利用率环比或均呈下降趋势 

今年中秋节部分订单提前至 8 月份，故 9 月份订单较 8 月份或有所减少。需求减弱，纸企开工积极性亦有所下降。叠加

北京阅兵仪式影响，9 月份北方地区部分纸企计划停机检修，故预计 9 月份瓦楞纸及箱板纸产能利用率环比或均呈小幅下降

趋势。 

预计 9 月份国内瓦楞纸产量约 199.46 万吨，环比下降 3.85%；预计 9 月份瓦楞纸产能利用率为 62.5%，环比下降 0.3

个百分点。 

 

图3  2025年国内瓦楞纸产量及产能利用率预测图（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

预计 9 月份箱板纸产量及产能利用率均呈下降趋势。主因华北地区部分纸企存停机检修安排，叠加 9 月下半月需求减弱，

少数纸企为规避库存上升风险或安排临时停机检修，缓解自身库存压力。 

预计 9 月份箱板纸产量约 270.41 万吨，环比下降 2.78%；预计 9 月份箱板纸产能利用率为 69.5%，环比下降 0.18 个百

分点。 
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图4  2025年国内箱板纸产量及产能利用率预测图（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

1.2.1.2  9 月瓦楞及箱板纸需求环比或下降 

8 月份因原纸价格持续上涨，下游纸板厂为规避原纸成本上涨风险，于 8 月份积极补仓。截止 8 月末，下游纸板厂原纸

库存多上升至 30-40 天，少数上升至 45 天及以上。虽 9 月份中秋订单存一定支撑，然中秋、国庆假期临近，下游包装企业

或于 9 月下半月陆续交付订单，9 月下旬需求逐渐减少。故 9 月份下游纸板厂原纸备库意愿较上月或有所下降，纸企出货放

缓。预计 9 月份瓦楞纸及箱板纸出货量或在 186-196 万吨和 249-259 万吨区间。 

1.2.1.3  8 月瓦楞及箱板纸进口量环比或小幅上升 

国内瓦楞纸及箱板纸市场在经历 8 月份的持续上涨后，原纸价格整体较上半年上升，为海外原纸进口带来一定利好。部

分贸易商及下游包装企业于 7-8 月份增加海外原纸下单量，故预计 9 月份瓦楞纸及箱板纸进口量环比或呈上升趋势。然因进

口原纸成本优势仍不明显，故进口量或仅小幅增长。 

瓦楞纸方面，东南亚及俄罗斯进口量或呈小幅增长趋势。预计 8 月份瓦楞纸到港量或上升至 14 万吨左右，环比增长

18.41%。 

箱板纸方面，东南亚再生牛卡纸进口量或小幅上升，另受美国牛卡纸产量下降影响，预计 8 月份美卡进口量继续下降，

而俄罗斯牛卡纸进口量或环比上升。预计 8 月份箱板纸进口量环比上升至 36 万吨左右，环比增长 4.96%。 

1.2.1.4  9 月生产企业库存环比或增长 

因下游纸板厂原纸库存处于中位偏高水平，故 9 月份下游包装企业原纸备库积极性环比下降。预计 9 月份市场交投气氛

较 8 月份略显清淡，尤其 9 月下半月纸企库存或再次出现累库现象。预计 9 月末瓦楞纸企业库存或上升至 50-60 万吨区间，

箱板纸企业库存或维持在 135-145 万吨区间。  

1.2.2  9 月原料端价格震荡偏强 

1.废旧黄板纸：预计 9 月废纸市场或延续小幅上行态势。9 月打包站因天气凉爽和学校开学影响，收货量开始增多，市

场流通货源量持稳，纸企到货量增多；进入传统旺季，下游纸企原纸支撑力增强，纸厂开工率上升，二级厂备货意愿增强，

叠加规模纸企多发布涨价函，提振市场信心，纸企或提涨吸货。 

2.木浆：预计 9 月纸浆价格呈现区间内小涨的局面，针阔延续分化走势。供应端阔叶浆外盘提涨，需求端传统旺季备货

启动支撑市场，但国内需求市场对针叶浆使用量下降且国产针叶替代下，针叶浆价格预期走势难改。 

1.2.3  9 月瓦楞及箱板纸市场业者心态看空者增多 

截至 2025 年 8 月 29 日，对中国瓦楞及箱板纸市场参与者 9 月心态调研的结果显示，43%的企业观望为主，31%的企

业看空，26%的企业看涨。看稳者心态为：成本面支撑坚挺，瓦楞及箱板纸价格难有下调空间，但需求面支撑作用有限，瓦

楞及箱板纸后续上涨动力减弱，故对市场持观望心态。看空者心态：中秋节订单进入收尾阶段，下游需求跟进不足，利空瓦
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楞及箱板纸价格。看涨者心态：月初龙头纸企存提价计划，市场挺价情绪浓郁，瓦楞及箱板纸市场成交重心有望上移。 

 

图5  下月瓦楞及箱板纸市场心态调查 

 

数据来源：隆众资讯 

1.2.4  9 月份瓦楞及箱板纸价格先涨后降 

预计 9 月份瓦楞纸及箱板纸价格先涨后降。月初在龙头纸企挺价下，瓦楞及箱板纸市场有望延续涨势。随着中秋节的临

近，以及中秋节订单部分前移，9 月下半月市场交投气氛或转淡，市场供大于求的矛盾再次凸显，纸价下行风险增大。预计 9

月份瓦楞纸及箱板纸现货均价或调整至 2880-2930 元/吨和 3590-3640 元/吨区间。 

二、8 月瓦楞及箱板纸行业供应增长，需求向好 

2.1  8 月瓦楞及箱板纸行业供应环比上升 

2.1.1  8 月份瓦楞及箱板纸企业停机现象较少 

表 10  国内瓦楞及箱板纸装置停车及损失量变化统计（单位：天，万吨/年，万吨） 

企业简称 机台 纸种 停机时间 停机天数 年产能 损失量 

乐山玖龙 PM38 瓦楞纸 8 月 1 日-10 日 10 30 0.90 

沈阳玖龙 
PM42 牛卡瓦楞纸 8 月 14 日-8 月 16 日 3 60 0.27 

PM47 牛卡纸 8 月 11 日-8 月 12 日 2 60 0.18 

合计           1.35 

数据来源：隆众资讯 

8 月份，瓦楞及箱板纸市场涨价氛围浓郁，纸企开工积极性提升，仅零星规模纸企安排停机检修，月末受特殊因素影响，

北方地区中小纸企存在停机现象。9 月份，北方地区部分纸企延续停机安排，同时伴随需求下降，个别纸企或为缓解库存压

力而安排临时停机检修，预计 9 月份瓦楞及箱板纸产能利用率、产量均有所下降。 

表 11  2025 年 1-8 月份中国瓦楞纸新增装置统计表（单位：万吨/年） 

地区 省份 企业名称 产品 年产能 投产时间 企业地址 

华东 安徽省 安徽省绩溪县向阳纸业有限公司 瓦楞纸 25 2025 年 1 月投产 安徽宣城 

华东 安徽省 山鹰纸业（宿州）有限公司 瓦楞纸 45 2025 年 4 月投产 安徽宿州 

华东 安徽省 安徽兆隆纸业有限公司 瓦楞纸 20 2025 年 5 月投产 安徽滁州 



11 

  

 

瓦楞及箱板纸产业月报| 2025 年 8 月 

版权拥有 隆众资讯  
 
Copyright ©️ Longzhong 

地区 省份 企业名称 产品 年产能 投产时间 企业地址 

华北 河北省 邢台盛源新材料科技有限公司 瓦楞纸 22 2025 年 3 月投产 河北邢台 

合计       112     

数据来源：隆众资讯 

1-8 月份国内共投产 4 条瓦楞纸生产线，总产能约 112 万吨。4 条幅宽分别为 5400mm、5800mm、6300mm 和 8600mm

纸机，均为 5 米以上的纸机，国内原纸设备快速迭代升级中。 

山鹰纸业（宿州）有限公司高强瓦楞纸生产线 PM71 计划 9 月份正式投产，该生产线网宽为 9300 mm，纸机幅宽 8600mm，

设计车速 1300m/min，卷取车速 1200m/min，产能每年可达 35 万吨。 

表 12  2025 年 1-8 月份中国箱板纸新增装置统计表（单位：万吨/年）  

地区 省份 企业名称 产品 年产能 投产时间 企业地址 

华中 湖北省 五洲特种纸业（湖北）有限公司 箱板纸 50 2025 年 4 月投产 湖北孝感 

合计       50     

数据来源：隆众资讯 

1-8 月份国内共投产 1 条箱板纸生产线，设备为湖北五洲纸业的 PM18 纸机。该纸机是五洲特纸湖北基地浆纸一体化项

目的关键生产线，设计幅宽 8660mm、设计车速 1200m/min，专注于生产高品质包装纸，单日产能超 1800 吨，年产能达

50 万吨。 

2.1.2  8 月瓦楞及箱板纸产量及产能利用率数据小幅增长 

图6  瓦楞纸月度产量与价格关联性走势图（万吨，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

8 月我国瓦楞纸产量为 207.5 万吨，较上月增长 0.6 万吨，环比+0.3%。本月产能利用率为 62.8%，环比+0.2 个百分点，

同比+1.7 个百分点。 

表 13  瓦楞纸企业月度产量/产能利用率变化对比表（单位：万吨） 

项目 企业 2025 年 7 月 2025 年 8 月 2024 年 8 月 环比 同比 

总产量 全国 206.8  207.5  192.9  0.3% 7.5% 
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产能利用率 全国 62.6% 62.8% 61.1% 0.2 个百分点 1.7 个百分点 

数据来源：隆众资讯 

图7  箱板纸月度产量与价格关联性走势图（万吨，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

8 月我国箱板纸产量为 278.1 万吨，较上月增加 9.5 万吨，环比+3.5%。本月产能利用率为 69.7%，环比+2.7 个百分点，

同比+5.5 个百分点。 

表 14  箱板纸企业月度产量/产能利用率变化对比表（单位：万吨） 

项目 企业 2025 年 7 月 2025 年 8 月 2024 年 8 月 环比 同比 

总产量 全国 268.6  278.1  267.5  3.5% 4.0% 

产能利用率 全国 67.0% 69.7% 64.2% 2.7 个百分点 5.5 个百分点 

数据来源：隆众资讯 

2.1.3  产业链产能利用率：8 月份造纸产品开工相对平稳 

图8  2024-2025年国内造纸产业链产品产能利用率统计图（百分比） 
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数据来源：隆众资讯 

8 月份造纸产业链 9 个原纸产品中，产能利用率环比上升的产品有 4 个，占比 44.44%；产能利用率环比下降的产品有 5

个，占比 55.56%。本月造纸产业链中开工上升最为明显的产品为箱板纸，主因本月箱板纸价格持续上涨，纸企开工积极性

提升，产能率环比增长 2.70 个百分点；下降最为明显的产品为灰板纸，主因有纸厂停机检修，且个别企业排产其他产品，产

能利用率环比下降 4.79 个百分点。纸浆系下游产品产能利用率波动有限，其中白卡纸产能利用率环比下降 1.15 个百分点，

本月个别纸厂开工下降，但新项目产能释放，因此虽整体产量环比增加，但产能利用率环比减少。 

表 15  产业链产能利用率理论变化 

产品 市场 2024/8 2025/7 2025/8 环比± 同比± 

箱板纸 中国 64.15% 66.98% 69.68% 2.70 个百分点 5.53 个百分点 

瓦楞纸 中国 61.09% 62.62% 62.80% 0.18 个百分点 1.71 个百分点 

纱管纸 中国 57.20% 57.34% 54.84% -2.50 个百分点 -2.36 个百分点 

灰板纸 中国 61.30% 63.39% 60.96% -2.43 个百分点 -0.34 个百分点 

白板纸 中国 70.90% 68.75% 63.96% -4.79 个百分点 -6.94 个百分点 

白卡纸 中国 82.00% 74.59% 73.44% -1.15 个百分点 -8.56 个百分点 

双胶纸 中国 60.47% 55.96% 56.24% 0.28 个百分点 -4.23 个百分点 

双铜纸 中国 63.86% 57.60% 57.47% -0.13 个百分点 -6.39 个百分点 

生活纸 中国 62.37% 65.33% 65.68% 0.35 个百分点 3.31 个百分点 

数据来源：隆众资讯 

2.1.4  7 月我国纸及纸板产量同比增长 

据国家统计局统计数据显示，2025 年 7 月，我国机制纸及纸板累计产量 1393.9 万吨，同比+4.8%。2025 年 1-7 月份，

我国机制纸及纸板累计产量 9362.3 万吨，同比+3.6%。 

 

图9  2024-2025年我国机制纸及纸板月度产量趋势图（万吨） 
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数据来源：国家统计局 

2.2  8 月瓦楞及箱板纸出货量增长 

2.2.1  8 月纸企出货氛围明显改善 

8 月份瓦楞纸企业出货量 230.7 万吨，环比+9.4%，同比+19.2%。本月成本面支撑强劲，规模纸企涨价意愿增长，持续

发布涨价函，场内涨价氛围浓郁，刺激下游企业拿货积极性提升，纸企出货氛围良好。 

 

图10  瓦楞纸月度出货量与价格关联性走势图（万吨，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

表 16  2025 年 8 月瓦楞纸企业出货量统计（单位：万吨） 

品类 2025 年 8 月 2025 年 7 月 2024 年 8 月 环比涨跌值 环比 同比 

企业出货量 230.7  210.9  193.5  19.8  9.4% 19.2% 

数据来源：隆众资讯 

8 月份箱板纸企业出货量 327.9 万吨，环比+19.6%，同比+21.8%。在规模纸企拉涨下，场内涨价氛围愈发浓郁，叠加

传统节日订单带动，下游二级厂拿货意愿增强，纸企出货速度加快，出货量大幅增长。 
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图11  箱板纸出货量与价格关联性走势图（万吨，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

表 17  2025 年 8 月箱板纸企业出货量统计（单位：万吨） 

品类 2025 年 8 月 2025 年 7 月 2024 年 8 月 环比涨跌值 环比 同比 

企业出货量 327.9 274.1 269.2  53.8 19.6% 21.8% 

数据来源：隆众资讯 

2.2.2  7 月终端消费同比增长 

据国家统计局数据显示，2025 年 7 月，我国软饮料产量 1796.6 万吨，同比+4.7%。2025 年 1-7 月份，我国软饮料累

计产量 11101.1 万吨，累计同比+3.0%。 

 

图12  2024-2025年中国软饮料产量统计图（万吨） 

 

数据来源：国家统计局 

据国家统计局数据显示，2025 年 7 月份四大家电累计产量 5399.9 万台，同比+0.4%。其中空调产量 2059.7 万台，同
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比+1.5%；电视机产量 1589.7 万台，同比-6.5%；电冰箱产量 873.1 万台，同比+5.0%；洗衣机产量 877.4 万台，同比+2.4%。

2025 年 1-7 月份我国四大家电累计产量 41770.4 万台，同比+2.3%。 

 

图13  2024-2025年中国四大家电产量统计表（万台） 

 

数据来源：国家统计局 

2.3   8 月瓦楞及箱板纸去库良好 

截止 2025 年 8 月末，瓦楞纸及箱板纸各地区纸企平均库存天数环比均呈下降趋势。主因受原料成本上涨及中秋节订单

带动需求向好等因素影响，8 月份原纸价格涨幅明显，刺激下游纸板厂积极备库，纸企出货速度良好。 

8 月份瓦楞纸全国纸企平均库存天数下降至 8.0 天，环比下降 3.95 天。其中华南及华东地区纸企平均库存天数下降均超

过 4 天以上，环比分别下降 4.46 天和 4.29 天；华北及华中地区纸企平均库存天数均下降超过 3 天以上，环比分别下降 3.27

天和 3.4 天；西南地区纸企平均库存天数环比下降 2.71 天。 

表 18  2025 年 8 月瓦楞纸库存天数统计表（单位：天） 

地区 2025 年 7 月末 2025 年 8 月末 环比 2024 年 8 月末 同比 

华南 13.9  9.4  -4.5  16.1  -6.6  

华东 12.2  7.9  -4.3  16.3  -8.5  

华北 11.9  8.7  -3.3  11.8  -3.2  

华中 9.4  6.0  -3.4  12.2  -6.2  

西南 11.2  8.5  -2.7  19.3  -10.8  

全国库存天数 11.9  8.0  -4.0  15.2  -7.2  

数据来源：隆众资讯 
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图14  中国瓦楞纸企业库存天数与均价联动图（天，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

8 月份箱板纸全国纸企平均库存天数下降至 12 天，环比下降 4.8 天。其中华北地区纸企平均库存天数下降最为明显，环

比下降 6.43 天；华东及华中地区纸企平均库存天数下降均超过 5 天，环比分别下降 5.43 天和 5.38 天；华南、西南地区纸

企平均库存天数环比分别下降 3.68 天和 2.94 天。从纸企库存天数下降情况来看，月内西南地区市场交投活跃度较其它地区

略低。 

表 19  2025 年 8 月箱板纸库存天数统计表（单位：天） 

地区 2025 年 7 月末 2025 年 8 月末 环比 2024 年 8 月末 同比 

华南 16.2  12.5  -3.7  18.0  -5.5  

华东 16.7  11.2  -5.4  17.1  -5.8  

华北 23.8  17.3  -6.4  19.4  -2.1  

华中 14.4  9.1  -5.4  17.3  -8.3  

西南 14.6  11.7  -2.9  21.6  -9.9  

全国库存天数 16.8  12.0  -4.8  17.9  -5.9  

数据来源：隆众资讯 
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图15  中国箱板纸企业库存天数与均价联动图（天，元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

2.4  7 月瓦楞及箱板纸进出口环比有升有降 

2.4.1  7 月瓦楞及箱板纸进口环比有涨有跌 

7 月份我国瓦楞纸进口量为 11.82 万吨，环比-10.54%，同比-37.80%；进口金额为 4372.69 万美元，进口均价为 369.84

美元/吨，环比+2.43，同比-4.21%。2025 年 1-7 月份瓦楞纸累计进口数量 137.40 万吨，同比-22.57%。 

7 月份我国瓦楞纸出口数量约 0.55 万吨，环比-15.31%，同比-52.94%；出口金额 454.90 万美元，出口均价 829.33 美

元/吨，环比+0.14%，同比-17.59%。2025 年 1-7 份瓦楞纸累计出口数量约 3.48 万吨，同比-39.56%。 

 

图16  2024-2025年瓦楞纸进口量对比图（万吨，美元/吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

表 20  2025 年 1-7 月份瓦楞纸进出口数据统计（单位：万吨） 

项目 
2025 年 1-7

月累计 

2024 年 1-7

月累计 
累计同比 2025/7 2025/6 2024/7 环比 同比 
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项目 
2025 年 1-7

月累计 

2024 年 1-7

月累计 
累计同比 2025/7 2025/6 2024/7 环比 同比 

进口 137.40 177.45 -22.57% 11.82 13.22 19.01 -10.54% -37.80% 

出口 3.48 5.76 -39.56% 0.55 0.65 1.17 -15.31% -52.94% 

数据来源：隆众资讯 

7 月份我国箱板纸进口量为 34.30 万吨，环比+1.52%，同比-28.97%；进口金额为 16034.99 万美元，进口均价为 467.49

美元/吨，环比+1.20%，同比+1.77%。2025 年 1-7 月份箱板纸累计进口数量为 271.46 万吨，同比-19.76%。 

7 月份我国箱板纸出口量为 1.60 万吨，环比+3.15%，同比+70.81%；出口金额为 1382.51 万美元，出口均价为 863.33

美元/吨，环比+3.08%，同比-6.94%。2025 年 1-7 月份箱板纸累计出口数量为 10.31 万吨，同比+49.20%。 

 

图17  2024-2025年箱板纸进口量对比图（万吨，美元/吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

表 21  2025 年 1-7 月份箱板纸进出口数据统计（单位：万吨） 

项目 
2025 年 1-7

月累计 

2024 年 1-7

月累计 
累计同比 2025/7 2025/6 2024/7 环比 同比 

进口 271.46 338.32 -19.76% 34.30 33.79 48.29 1.52% -28.97% 

出口 10.31 6.91 49.20% 1.60 1.55 0.94 3.15% 70.81% 

数据来源：隆众资讯 

2.4.2  1-7 月份瓦楞及箱板纸进口量累计同比下降 

据海关数据统计， 2025 年 1-7 月份瓦楞纸累计进口数量 137.40 万吨，同比-22.57%。 
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图18  瓦楞纸月度进口数据趋势图（万吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

据海关数据统计， 2025 年 1-7 月份箱板纸累计进口数量为 271.46 万吨，同比-19.76%。 

 

图19  箱板纸月度进口数据趋势图（万吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

2.4.3  1-7 月份瓦楞及箱板纸出口累计同比有增有减 

据海关数据统计， 2025 年 1-7 月份瓦楞纸累计出口数量约 3.48 万吨，同比-39.56%。 
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图20  瓦楞纸月度出口数据趋势图（万吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

据海关数据统计，2025 年 1-7 月份箱板纸累计出口数量为 10.31 万吨，同比+49.20%。 

图21  箱板纸月度出口数据趋势图（万吨） 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 
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三、8 月瓦楞及箱板纸生产利润有升有降 

3.1  8 月瓦楞及箱板纸毛利润环比涨跌互现 

图22  瓦楞纸利润走势对比图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

8 月份瓦楞纸毛利润小幅增长，主因上游废旧黄板纸价格持续上涨，成本面压力显著并向下游产品传导，为改善利润空

间，在龙头拉涨下，瓦楞纸价格大幅提升，其利润有所修复。8 月份瓦楞纸月均毛利率在 10.2%，环比-0.3 个百分点。瓦楞

纸月均毛利润为 287.1 元/吨，环比+1.0%。 

表 22  瓦楞纸月均利润变化对比表（单位：元/吨） 

产品 市场 2024 年 8 月 2025 年 7 月 2025 年 8 月 环比% 同比% 

瓦楞纸 中国 317 284 287 0.98% -9.35% 

数据来源：隆众资讯 

图23  箱板纸利润走势对比图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 
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8 月份箱板纸毛利润延续下降趋势，主因本月箱板纸及上游原料废旧黄板纸价格同步上升，但箱板纸涨幅不及原料端，

故其利润难有改善。8 月份箱板纸月均毛利率在 18.6%，环比-1.7 个百分点。箱板纸月均毛利润为 663.0 元/吨，环比-6.7%。 

表 23  箱板纸月均利润变化对比表（单位：元/吨） 

产品 市场 2024 年 8 月 2025 年 7 月 2025 年 8 月 环比% 同比% 

箱板纸 中国 722 711 663 -6.74% -8.22% 

数据来源：隆众资讯 

3.2  产业链利润：8 月份造纸产品毛利润以下降为主 

图24  2024-2025年造纸产业链产品生产毛利润统计图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

8 月份造纸产业链多数产品生产毛利润环比下降，本月多数原纸价格下滑，但原料端价格以上涨为主，故多数产品利润

有所下降，其中双胶纸利润下降最为明显，主因下游消费趋于清淡，双胶纸价格整理走低，而成本木浆价格小幅上调，故行

业盈利情况延续收窄。废纸系下游产品中，瓦楞纸利润有所改善，主因本月规模纸企拉涨意愿强烈，瓦楞纸价格持续上涨，

带动利润空间扩大；纸浆系下游产品中，生活纸利润环比增长 9.80%，本月部分纸企陆续发布涨价函，纸价上涨，原料纸浆

价格区间震荡，故其利润向好。 

表 24  2024-2025 年造纸产业链原纸生产毛利润统计表（单位：元/吨） 

产品 市场 2024/8 2025/7 2025/8 环比% 同比% 

箱板纸 中国 722 711 663 -6.74% -8.22% 

瓦楞纸 中国 317 284 287 0.98% -9.32% 

纱管纸 中国 184 243 140 -42.55% -24.01% 

白板纸 中国 1046 358 290 -18.99% -72.28% 

社会白卡纸 中国 477 492 231 -53.05% -51.57% 

双胶纸 中国 -100 93 -49 -152.69% 51.00% 

双铜纸 中国 649 821 585 -28.75% -9.86% 

生活纸 中国 147 177 194 9.60% 31.97% 
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数据来源：隆众资讯 

四、瓦楞纸及箱板纸数据统计口径及方法论 

隆众资讯瓦楞及箱板纸月报中的基本面数据是按照《隆众资讯瓦楞及箱板纸行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。

部分数据和信息参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。  

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对瓦楞及箱板纸生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖

率90%以上。    

对外依存度：表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

成本：本报告中瓦楞及箱板纸成本为日度数据，截止日期为报告当日。瓦楞纸成本计算方式：原料成本与制造费用之和。 

利润：本报告中瓦楞及箱板纸利润为日度数据，截止日期为报告当日。瓦楞及箱板纸利润计算方式：瓦楞及箱板纸市场

价格与瓦楞及箱板纸成本之差。 

产能利用率：本报告中的产能利用率为月度行业均值。计算方式为：产能利用率=产量/产能，样本覆盖率100%。 

产能：生产能力的简称，是指在一个自然年内，瓦楞及箱板纸企业参与生产的全部固定资产，在既定的组织技术条件下，

所能生产的瓦楞及箱板纸合格产品数量。生产能力是反映企业所拥有的加工能力的一个技术参数，它也可以反映企业的生产

规模。生产能力计量的标准是最终产出的瓦楞纸及箱板纸合格品数量。 

产能一般为年度产能，瓦楞及箱板纸月度产能=当月统计的年有效产能/330*月自然天数 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，样本覆盖率50%以上。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 
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