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重点数据趋势 

截至 2025 年 8 月 24 日，中国天然橡胶社会库存 127 万吨，环比下降 1.5 万吨，降幅 1.1%。中国深色

胶社会总库存为 79.7 万吨，环比降 1.2%。其中青岛现货库存降 1.7%；云南增 0.8%；越南 10#增加

10%；NR 库存小计降 2%。中国浅色胶社会总库存为 47.3 万吨，环比降 1%。其中老全乳胶环比降 2.9%，

3L 环比增 6.8%，RU 库存小计降 0.24%。。 

8 月中国全钢轮胎样本企业产能利用率为 63.33%，环比+2.27 个百分点，同比+4.00 个百分点。月内

轮胎企业整体订单表现尚可，部分企业因个别规格缺货，适度加大排产量，月内整体产出稍有提升。 
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结论前置 

本月核心关注点 

1) 供应天气扰动边际弱化 

2) 宏观政策真空延续 

3) 库存去化节奏放缓 

表 1 天然橡胶月度核心数据 

数据类型 分类 8 月 环比幅度 9 月预测 环比幅度 备注 

价格 

上海：全乳胶 14493 0.88% 14510 0.12% 元/吨 

上海：泰国三号烟片 20012 0.74% 20050 0.19% 元/吨 

青岛保税区：20 号泰标 1796 1.24% 1782 -0.78% 美元/吨 

青岛：20 号泰混 14509 1.24% 14690 1.25% 元/吨 

期货：RU 主力 15503 6.18% 15520 0.11% 元/吨 

期货：NR 主力 12518 -0.06% 12555 0.29% 元/吨 

期货：新加坡 TSR20 170 0.73% 172 1.18% 美分/公斤 

期货：东京 RSS3  318 -0.95% 319 0.31% 日元/公斤 

成本 

云南：全乳胶 15124 2.93% 15200 0.50% 元/吨 

青岛：20 号泰标 1759 1.00% 1766 0.40% 美元/吨 

利润 

云南：全乳胶 -593 134.39% -599 1.01% 元/吨 

青岛：20 号泰标 38 16.95% 39 2.63% 美元/吨 

供应 

产量（E） 11.10 0.91% 11 -0.90% 万吨 

进口（n-1） 47.48 2.46% 48 1.10% 万吨 

消费 

消费量 57.00 0.23% 58 1.75% 万吨 

全钢胎产量 1303.00 2.20% 1355 3.99% 万条 
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半钢胎产量 5806.00 1.91% 5855 0.84% 万条 

库存 

中国社会库存 127.00 -1.78% 126 -0.79% 万吨 

青岛港口库存 53.29 -6% 52 -2.42% 万吨 

数据来源：隆众资讯 

本月市场回顾： 

   8 月天然橡胶价格呈现震荡小幅走高趋势，从泰混月均价来看，8 月均价 14500 元/吨，较 7 月份 14306 元/吨，上涨 194

元/吨。支撑价格主要是 8 月份国内外主产区天气扰动，原材料价格居高不下，成本支撑尚可；其次受整体到货量下降及终端

的采购，中国天胶库存和青岛库存呈现降库趋势，最后，下游终端开工率受前期降负和陆续复工带动，呈现走高趋势，从数

据来看全钢样本轮胎企业开工率从月初 60%提升至 65%，上升 5 个百分点。 

表 2 下月行情影响因素预测： 

项目 9 月趋势 影响程度 

生产 上涨 ☆☆☆☆ 

进口 延续增加 ☆☆☆ 

消费 下降 ☆☆☆ 

库存 延续累库 ☆☆☆ 

下月价格预测： 

   9 月份天然橡胶价格仍有上涨预期。主要原因是季节性的气候扰动继续对主产区开割产生影响，原材料价格将呈现易涨难

跌的情况；其次隆众预计 8 月份中国天然橡胶进口量预估值 48.76 万吨，环比 7 月份进口终值 47.48 万吨，增加 1.28 万吨。

虽然进口量小幅增加，但中国库存将延续季节性降库趋势。最后终端市场主要是自身生产压力等情况，难以对胶价产生利好

推动。 

下月市场关注点：港口库存到货情况、宏观政策落地、国内产量情况、天气变化 
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一、行情分析及预测：8 月天胶价格震荡小涨 9 月仍有上行空间 

1.1 行情分析：8 月份天然橡胶超预期上扬 

1.1.1 现货行情分析：  

8 月天然橡胶价格呈现震荡小幅走高趋势，从泰混月均价来看，8 月均价 14500 元/吨，较 7 月份 14306 元/吨，上涨 194 元

/吨。支撑价格主要是 8 月份国内外主产区天气扰动，原材料价格居高不下，成本支撑尚可；其次受整体到货量下降及终端的

采购，中国天胶库存和青岛库存呈现降库趋势，最后，下游终端开工率受前期降负和陆续复工带动，呈现走高趋势，从数据

来看全钢样本轮胎企业开工率从月初 60%提升至 65%，上升 5 个百分点。 

图1  2022-2025年国内天然橡胶主要胶种价格走势图（元/吨、美元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

本月进口胶市场报盘价格重心上移，贸易商轮换，月上旬及月末买盘补货情绪较高，工厂按排产适量补货，实单成交表

现坚挺。 

表 3 国内天然橡胶价格变动对比表（单位：元/吨、美元/吨） 

市场 规格 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

青岛 全乳胶 14493 14366 14205 0.88% 2.03% 

青岛 标二 14400 14202 14008 1.40% 2.80% 

青岛 SVR3L 14843 14768 14655 0.51% 1.28% 

青岛 RSS3 20012 19865 18003 0.74% 11.16% 

青岛 STR20MIX 14509 14331 14210 1.24% 2.10% 

青岛 RSS3 2219 2284 2173 -2.83% 2.14% 

青岛 STR20 现货 1796 1774 1695 1.25% 5.99% 
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青岛 STR20 船货 1789 1768 1693 1.22% 5.71% 

青岛 STR20MIX 1796 1774 1720 1.25% 4.40% 

青岛 SMR20 1796 1774 1689 1.25% 6.38% 

青岛 SMR20MIX 1786 1764 1705 1.25% 4.77% 

数据来源：隆众资讯 

表 4 国内天然橡胶周度市场均价（单位：元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

1.1.2 外盘行情分析：  

本月国际市场泰标价格震荡上行。月内泰国产区多雨扰动持续，影响割胶工作，且地缘政治冲突导致部分地区胶农短缺，

整体上量不及预期，原料杯胶价格走强，成本支撑较强，叠加 9 月美联储降息预期增强，助力胶价不断上涨。 

图2  2022-2025年国际天然橡胶走势图（美元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

表 5 天然橡胶外盘市场区域周均价（美元/吨） 
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数据来源：隆众资讯 

1.1.3 期货行情分析：8 月天然橡胶价格震荡上行 

     截止到 8 月底 RU 主力合约收盘 15945 元/吨，比上个月末上涨 1000 元/吨，NR 收盘均价 12780 元/吨，较上月末上

涨 205 元/吨。从 BOLL 指标来看，维持在 MID 线附近及 UP 线运行为主，敞口由上月的扩张转换为本月的缩口状态；RU 从

日线来看，受中长线 30 日和 60 日线支撑明显，RU15100 支撑位，16500 阻力位；NR 在 12100 附近支撑位，向上寻找

13400 阻力位。 

图3  2022-2025年国内天然橡胶期货市场RU主力合约价格走势图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

表 6 天然橡胶期货价格走势表（单位：元/吨） 

项目 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

RU 主力合约 15503 14601  14570  6.18% 6.41% 

NR 合约 12518 12526  12212  -0.06% 2.51% 

数据来源：隆众资讯 
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1.1.4 产业链行情分析：轮胎市场价格震荡走高 

全钢胎方面，某品牌畅销花纹 12R22.5/18PR,，山东市场月均价 840 元/条，环比上月基本持平。月内天然橡胶等主要

原料价格震荡走高，企业原材料成本抬升，价格政策多保持坚挺，部分企业针对个别花纹存小幅灵活促销。市场价格变化不

大。半钢胎方面，本月市场价格变化不大，欧盟发倾销影响下，出口压力逐步攀升，部分企业为提振销量，价格仍存商谈空。 

表 7 天然橡胶产业链产品月度波动（单位：泰铢/公斤，元/吨） 

产品 市场 2025/8 2025/7 2024/8 环比% 同比% 

原料：泰国胶水 泰国合艾 54.46 55 64 -0.46% -15.29% 

原料：泰国杯胶 泰国合艾 49.11 49 54 1.02% -9.09% 

原料：云南胶水 云南 14124.14 13694 13403 3.14% 5.38% 

原料：海南胶水 海南 13248.28 13055 13494 1.48% -1.82% 

上海：全乳胶 上海 14493 14366 14205 0.88% 2.03% 

青岛：20 号胶 青岛 1796 1774 1695 1.25% 5.99% 

全钢胎（玲珑） 山东 890 890  910 0.00% -2.20% 

数据来源：隆众资讯 

天然橡胶与相关产品价格相关系数分析 

   本月天然橡胶与原材料价格及相关产品走势相对存在正相关，同时青岛库存与价格相关性相比中国库存相关性要强 

表 8 天然橡胶与相关产品价格相关系数统计表 

项目 分项 8 月 

与相关产品及数据相关性 

上游原料（杯胶） 0.85 

相关产品（顺丁 BR9000） 0.8 

中国库存-周度 -0.3 

青岛现货库存-周度 -0.6 

数据来源：隆众资讯 

1.2 行情预测： 9 月天然橡胶仍有上涨预期 

1.2.1 基本面预测：9 月天然橡胶价格仍有继续走高可能 

1.2.1.1 生产预测：9 月产区产量或小范围干扰 

   9 月份天然橡胶价格仍有上涨预期。主要原因是季节性的气候扰动继续对主产区开割产生影响。 

1.2.1.2 消费预测：9 月轮胎市场需求疲软延续 
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9 月轮胎样本企业产能利用率环比存小幅走低可能。9 月上旬，考虑到半钢轮胎雪地胎库存储备及全钢轮胎补充前期库

存缺口，整体开工表现仍将较为平稳，不排除个别企业存加大生产可能。然欧盟反倾销等因素制约，出口订单仍面临压力，

随着企业库存逐步累库，叠加原料成本高位承压，九月底、十月初，企业或存检修情况，将对整体产能利用率形成拖拽。 

1.2.1.3 进口预测：8 月天然橡胶进口小幅增加 

隆众预计 2025 年 8 月份，中国天然橡胶进口量预估值 48.76 万吨，环比 7 月份进口终值 47.48 万吨，增加 1.28 万吨。 

1.2.1.4 库存预测：8 月天胶青岛库存延续季节性降库趋势 

虽然进口量小幅增加，但中国库存将延续季节性降库趋势。最后终端市场主要是自身生产压力等情况，难以对胶价产生

利好推动。 

1.2.2 供需平衡预测 

项目 2025/8 2025/9 增减幅度 

期初库存 127.00 126.00 -0.79% 

产量 11.10 11.00 -0.90% 

进口量 47.48 48.76 2.70% 

总供应量 183.55 185.76 1.20% 

下游消费量 57.00 58.00 1.75% 

出口量 0.58 0.60 3.45% 

总需求量 55.63 58.60 5.34% 

期末库存 127.92 127.16 -0.59% 

数据来源：隆众资讯  

1.2.3 现货行情预测：9 月仍有继续走高预期 

9 月份天然橡胶价格仍有上涨预期。主要原因是季节性的气候扰动继续对主产区开割产生影响，原材料价格将呈现易涨难跌

的情况；其次隆众预计 8 月份中国天然橡胶进口量预估值 48.76 万吨，环比 7 月份进口终值 47.48 万吨，增加 1.28 万吨。

虽然进口量小幅增加，但中国库存将延续季节性降库趋势。最后终端市场主要是自身生产压力等情况，难以对胶价产生利好

推动。 

二、基本面分析：8 月天然橡胶供需情况分析 

2.1 生产： 主产区天气扰动有限 

2.1.1 国内产量及原料产出动态（元/吨，右轴：泰铢/公斤） 
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图4  2022-2025年天然橡胶月度产量与价格联动走势图（元/吨、右轴：万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

2.1.2 国外主产区天气及原料产出动态 

海南产区：本月海南产区受台风天气扰动偏多，新胶增量持续受阻，原料价格维持高位运行。月上旬，海南天气情况良

好，岛内原料基本维持正常产出，但仍低于季节性预期；自中旬左右开始，受台风天气扰动，降雨量明显增多，扰动割胶作

业开展，整体新鲜胶水供应表现偏紧，鉴于未来产区天气仍有持续波动可能，为保证自身生产及交单需求，部分加工厂积极

抢收原料，进而支撑原料收购价格呈现高位。 

越南方面，8 月越南产区原料供应呈现的阶段性紧张特征：上旬天气良好，割胶作业顺畅，原料供应呈季节性稳步增

长，受 10#胶订单好转支撑，杯胶价格小幅上涨，胶水价格表现坚挺；下旬南部主产区降水及台风扰动增加，割胶作业受

阻，整体胶水供应环比小幅收缩，叠加加工厂为保障订单交付维持高位采购力度，推动原料价格呈现上涨趋势。3L 胶因新

订单不足且利润相对欠佳，工厂生产基本围绕交付现有订单开展，整体出货节奏偏缓。乳胶加工厂利润相对良好，胶水资源

优先向乳胶产线分流。海外市场方面，近期整体海外需求表现较为平淡，加工厂向中国市场出货的积极性保持良好，交付节

奏相对稳定。 

图5  2023-2025年泰国天然橡胶原料胶水价格（泰铢/公斤）  
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数据来源：隆众资讯  

截止到 8 月底，泰国胶水价格月均价 54.48 泰铢/公斤，环比上月跌 0.42%；杯胶价格月均价 49.18 泰铢/公斤，环比上

月涨 1.36%。月内泰国产区持续多雨天气干扰，供应释放环比有改善迹象，但增量不及预期，原料采购价格高位运行。由于

地缘政治冲突导致外劳仍未返回，部分地区割胶工人短缺。泰国工厂原料库存少则 30 天，多则有 60-90 天，随着生产节奏

陆续补库。成品库存不多，维持正常生产及长约发货，有部分工厂推迟船期。国际轮胎厂采购缓慢，国内买盘积极性欠佳，

整体成交一般。 

2.1.3 国内外主产区成本和利润 

图6  2022-2025年国内天然橡胶利润走势对比图（元/吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

云南产区：本月云南产区降雨天气持续，割胶作业受到明显影响，原料供应整体偏紧，收购价格小幅上涨，加工厂平均

开工维持在 6 成左右，整体产量环比增幅有限。月内云南阴雨天气不断，胶水供应不足，上旬浓乳加工厂凭借采购优势，开

工尚可维持。月下旬伴随产区降雨增多，原料供应压力加大，多数浓乳工厂切换产线，或者暂停生产进行设备检修，不再接

收新单。标胶厂方面，全乳胶生产线维持间歇运行，大部分时间依托进口胶坨原料，调整用于生产轮胎胶为主。截至 8 月底

收稿，云南胶块月均收购价格 13.24 元/公斤左右，环比上涨 2.05%，同比上涨 3.11%。胶水进干胶厂月均收购价格 14.12 元

/公斤左右，环比上涨 3.1%，同比上涨 2.92%。 

月内泰国 STR20 理论生产利润尚可。周期内杯胶价格上涨，成本端施压，国内外期货盘面上涨，国内套利盘加仓，进口

商补货积极，STR20 理论生产利润偏好。 

2.2 进出口：1-7 月份天然橡胶进口量增加、出口量减少 

2.2.1 进口量：  

2025年7月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）进口量47.48万吨，环比增加

2.47%，同比减少1.91%，2025年1-7月累计进口数量360.05万吨，累计同比增加21.82%。 

2025年7月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）出口量0.58万吨，环比减少

36.24%，同比减少3.75%，2025年1-7月累计出口数量6.04万吨，累计同比增加30.18%。。                                                                                         
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图7  2024-2025年天然橡胶月度进出口数据对比（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

2.2.2 进口分来源国 

图8  2024-2025年中国天然橡胶进口来源国占比（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

从进口产销国对比来看，在7月份中国天然橡胶进口国排名中，泰国、越南、老挝居前三位，进口量方面，进口居首位

泰国进口量为18.93吨，环比减少17.55%。 

2.2.2 进口分胶种 
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图9  2024-2025年中国天然橡胶进口胶种占比（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

从进口胶种占比来看，混合胶进口量为25.95万吨，虽然环比下滑7.60%，但进口量绝对值和同比2.35%的增幅依然稳

固了其主导地位，标准胶进口量12.19万吨，环比微增0.89%%，但同比下滑3.98%，整体表现平稳偏弱。天然胶乳进口量

2.67万吨，环比增加54.97%，同比大涨40%，烟片胶和复合胶进口量低迷，同环比双双下滑，混合胶进口量1.44万吨，环

比减少6.68%，同比减少4.35%。复合胶进口量0.42万吨，环比减少7.55%，同比减少4.12%。 

2.3 消费：8 月轮胎产能利用率调整 

8 月中国半钢轮胎样本企业产能利用率为 69.10%，环比+1.07 个百分点，同比-10.59 个百分点。月内欧盟反倾销前，

抢出口现象仍存，加之雪地胎排产增多，企业检修减少，带动整体开工稍有提升。 

8 月中国全钢轮胎样本企业产能利用率为 63.33%，环比+2.27 个百分点，同比+4.00 个百分点。月内轮胎企业整体订

单表现尚可，部分企业因个别规格缺货，适度加大排产量，月内整体产出稍有提升。 

图10 2024-2025年轮胎产能利用率统计图 
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数据来源：隆众资讯 

2.4 库存及到港：8 月天胶库存呈现降库 

2.4.1 库存量：中国天然橡胶社会库存以下降为主 

  截至 2025 年 8 月 24 日，中国天然橡胶社会库存 127 万吨，环比下降 1.5 万吨，降幅 1.1%。中国深色胶社会总库存为

79.7 万吨，环比降 1.2%。其中青岛现货库存降 1.7%；云南增 0.8%；越南 10#增加 10%；NR 库存小计降 2%。中国浅色胶

社会总库存为 47.3 万吨，环比降 1%。其中老全乳胶环比降 2.9%，3L 环比增 6.8%，RU 库存小计降 0.24%。 

表 9 2025 年 8 月天然橡胶社会库存量统计表（单位：万吨） 

品类 2025 年 8 月 24 日 环比（2025 年 7 月底） 

中国社会库存量 127 -2.3 

数据来源：隆众资讯 

图11 2023-2025年中国天然橡胶社会库存（万吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

2.4.2 库存量：青岛天然橡胶港口库存下降 

截至 2025 年 8 月 24 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.62 万吨，环比上期减少 1.05 万吨，降幅 1.71%。

保税区库存 7.33 万吨，降幅 4.70%；一般贸易库存 53.29 万吨，降幅 1.28%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率减少 3.71

个百分点，出库率增加 1.57 个百分点；一般贸易仓库入库率减少 0.73 个百分点，出库率减少 0.32 个百分点。 

表 10 2025 年 8 月青岛天然橡胶库存量统计表（单位：万吨） 

品类 2025 年 8 月 24 日 环比（2025 年 7 月底） 

青岛港口库存量 64 -3.4 

数据来源：隆众资讯 
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图12 2023-2025年青岛天然橡胶现货库存（吨） 

 

数据来源：隆众资讯 

三、天然橡胶数据统计口径及方法论 

隆众资讯天然橡胶月报中的基本面数据是按照《隆众资讯天然橡胶行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数

据和信息参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对天然橡胶生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率

100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

成本：本报告中天然橡胶成本为日度数据，截止日期为报告当日。天然橡胶成本计算方式：原料成本与制造费用之和，

隆众资讯统计了三种规格的天然橡胶成本。 

利润：本报告中天然橡胶利润为日度数据，截止日期为报告当日。天然橡胶利润计算方式：天然橡胶市场价格与天然橡

胶成本之差，隆众资讯统计了三种规格的天然橡胶利润。 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，样本覆盖率100%。 

港口库存量为港口物理库存量，为点数据，由隆众资讯一手统计，样本覆盖率60%。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 

 

 



16 

 

 

天然橡胶产业月度报告 | 2025 年 8 月 

月 

月 

月 

版权拥有 隆众资讯  

Copyright ©️2024 Longzhong 
 

 


