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结论前置 

2025 
ABS 产业月报 
日期: 2025 年 8 月 

重点数据趋势： 
隆众资讯统计: 8 月国内 ABS 行业产量 61.3 万吨，环比 7 月份增 5.4 万吨，增幅 9.7%；8 月中国 ABS

行业开工率 70.83%，较 7 月份开工提 6.23%，2025 年 1-8 月份 ABS 总产量为 439.4 万吨，同比增加 90.8

万吨，增幅 26%。 

据隆众资讯统计：截至 2025 年 8 月底国内 ABS 成品库存量 23.4 万吨，环比增 1.4 万吨，增幅 6.36%，

本月月底厂家出货情况一般，月底库存量累积。 

隆众资讯统计：2025 年 7 月我国 ABS 进口量为 7.34 万吨，环比增 0.64 万吨，增幅 9.6%；2025 年 1-7

月总进口量为 50.29 万吨，同比减 7.75 万吨，减幅 13.4%。 
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本月核心关注点 

1）截至 2025 年 8 月 28 日，WTI 区间 62.35-67.33 美元/桶，布伦特 65.63-69.67 美元/桶。 

2）8 月份国内 ABS 市场价格走低。 

3）8 月份 ABS 行业产量环比 7 月份大幅增加。 

ABS 月度核心数据： 

数据类

型 
分类 8 月 7 月 环比幅度 9 月预测 备注 

价格 
余姚 121H 9950 10150 -200 9850 元/吨 

东莞(揭阳)0215A 8560 9020 -460 8400 元/吨 

利润 乳液法 83 390 -307 20 元/吨 

供应 

产量 61.3 55.85 5.45 59 万吨 

产能利用率 70.83% 64.6% 6.23% 69% 
 

进口 7.5 7.34 0.16 7.6 万吨 

库存 企业 23.4 22 1.4 22 万吨 

数据来源：隆众资讯 

本月市场回顾： 

8月，中国ABS价格全线走低，厂家不断下调出厂报价，市场价格跟跌，跌幅在5%左右。从供应面来看：8月份国内ABS

行业产量大幅度增加，辽金金发检修回归，大连恒力装置开车，山东亿科新装置投产导致ABS行业产量同比大幅增加5.4万吨；

需求面来看：8月份恰逢国内需求淡季，家电厂家开工下降，采购欲望降低；ABS行业供大于求状态明显。加之部分低端料月

底累库，跌幅较大，拖拽市场价格，8月份ABS市场价格震荡回调。 

下月行情影响因素预测： 

项目 9 月趋势 影响程度 

生产 预期微降 ☆☆☆☆☆ 

消费 预期下降 ☆☆☆☆ 

库存 预期微降 ☆☆☆☆ 

进口 波动不大 ☆☆☆ 

出口 基本平稳 ☆ 

成本 预期微降 ☆☆ 

下月价格预测： 

成本面来看，8月份苯乙烯、丙烯腈、丁二烯三大原料预期走低，ABS成本支撑力度较弱；供应端来看：9月份由于部分

厂家停车降负，预计产量环比微降，但同比依旧维持高位；需求来看，9月份家电排产量不高，供大于求局面难改，预计9月

ABS价格偏弱走势。 

建议：建议密切关注厂家预售情况、原料价格走势和石化厂报价。 

下月市场风险提示： 

石化厂供应量情况、原料价格走势，国家宏观面走势。 
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一、行情分析及预测：8 月份产量环比 7 月份大幅增加 

1.1 行情分析：8 月份 ABS 市场价格全线走低： 

1.1.1 现货行情分析：8 月份市场价格下跌： 

8月，中国ABS价格全线走低，厂家不断下调出厂报价，市场价格跟跌，跌幅在5%左右。从供应面来看：8月份国内ABS

行业产量大幅度增加，辽金金发检修回归，大连恒力装置开车，山东亿科新装置投产导致ABS行业产量同比大幅增加5.4万吨；

需求面来看：8月份恰逢国内需求淡季，家电厂家开工下降，采购欲望降低；ABS行业供大于求状态明显。加之部分低端料月

底累库，跌幅较大，拖拽市场价格，8月份ABS市场价格震荡回调。 

图 1、余姚市场 0215A 价格走势图 

 

数据来源：隆众资讯 

国内区域价格变动对比表 

单位：元/吨 

地区 市场 2025/8 2025/7 2024 /8 环比% 同比% 

华东 余姚 121H 9950 10150 11400 -4.2% -17.0% 

华东 山东海江 15A1 9050 9450 10900 -5.1% -16.2% 

华南 东莞（揭阳 0215A） 8560 9020 10220 -1.5% -11.7% 

华北 河北大沽 417 9850 10000 11150 -4.2% -17.0% 

数据来源：隆众资讯 

1.1.2 外盘行情分析：8 月 ABS 外盘走低： 

临近月底 CFR 中国价格在 1275 美元/吨，CFR 东南亚价格为 1285 美元/吨，8 月份 CFR 中国和 CFR 东南亚价格环比走低。 

图 2、亚洲 ABS 价格走势图 
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数据来源：隆众资讯 

ABS 外盘市场区域月度价格对比:  

单位：美元/吨、美元/加仑 

国家 市场 8 月 7 月 涨跌 

中国 CFR 1275 1285 -10 

东南亚 CFR 1285 1295 -10 

数据来源：隆众资讯 

1.1.3 产业链行情分析：7 月 ABS 产业链价格全线走低 

8 月，ABS 产业链产品价格全线下跌。 

截至 2025 年 8 月 28 日，WTI 区间 62.35-67.33 美元/桶，布伦特 65.63-69.67 美元/桶。 

下游产品中间，丁二烯本月涨幅在 1.9%，苯乙烯价格跌幅 4%，丙烯腈价格环比跌 1.2%。 

ABS 产业链产品月度价格波动： 

产品 市场 2025/8 2025/7 涨跌幅 环比 

原油 WTI 63.99 67 -3.01 -4.5% 

丁二烯 华东市场 9175 9000 175 1.9% 

苯乙烯 浙江市场 7110 7405 -295 -4.0% 

丙烯腈 浙江市场 8450 8350 100 1.2% 

ABS 余姚市场 9950 10150 -200 -2.0% 

ABS 东莞市场 8560 9020 -460 -5.1% 

来源：隆众资讯 

ABS 产业链产品月度开工波动 

单位：元/吨，元/吨 

产品 2025/8 2025/7 涨跌幅 

丁二烯 68.25% 69.22% -0.97% 

苯乙烯 79.95% 78.93% 1.02% 

丙烯腈 72.95% 75.94% -2.99% 
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ABS 70.83% 64.6% 6.23% 

数据来源：隆众资讯 

8 月，ABS 产业链开工率有涨有跌，丁二烯开工跌至 68.25%、苯乙烯开工涨至 79.75%，丙烯腈开工跌至 72.95%，ABS

开工涨至 70.83%。 

1.2 行情：8 月份厂家产量大幅增加 

1.2.1 基本面：8 月份终端需求乏力 

1.2.1.1 生产：8 月国内整体供大于求 

ABS 检修计划表： 

单位：万吨/年 

企业 产能 装置动态 

镇江奇美 80 目前装置开工维持 4-5 成  

宁波台化 70 目前装置开工维持 8 成 

宁波 LG 甬兴 93 7 月份开始降至 8 成运行；目前装置维持 9 成左右开工 

大庆石化 30 
目前维持 5 成开工；3 月 13 日开始装置停车；4 月 4 日装置开车；6 月底 20 万吨

新装置开车，目前 30 万吨装置维持 5-6 成。 

上海高桥 20 目前维持满负荷开工 

吉林石化 60 

装置维持 6 成运行；8 月 20 日开始装置降至 4-5 成运行，25 日左右装置全线停车；

10 月 17 日装置开车，11 越中旬开始装置环保检查整体开工降至 2-3 成运行，12 月 5

日开始装置提升至 6 成运行；7 月份维持 4 成开工；8 月份装置维持 6 成运行 

辽通化工 14 10 日开始一条线停车，14 日左右装置全停；9 月 14 日装置开车，目前维持满负荷

开工 

天津大沽 40 

1 月 13 日装置降负荷至 3-4 成运行。1 月 17 日装置提升至 9 成运行；3 月 31 日装

置开始降负运行。4 月 24 日装置提升至 3 成，4 月 30 日开始装置提升至 6-7 成运行；

6 月中下旬装置开工提升至满负荷。7 月 14 日装置降至 7 成运行；7 月 23 日装置降至

2-3 成运行；目前装置维持 5 成运行； 

LG 惠州 45 目前装置开至 7-8 成运行 

山东海江 20 

6 月 13 日装置开工负荷降至 7 成运行；进入 10 月份以后海江装置停车，11 月初

开始海江装置开车，目前维持 5 成开工；11 月 8 日开始装置提升至 8 成运行；11 月 15

日开始装置维持满负荷运行；2 月 3 日开始装置停车;装置近期开车。装置 4 月 21 日开

始停车；6 月 22 日装置开车；8 月 28 日开始装置停车 

盛禧奥 7.5 6 月 18 日装置开车 

漳州奇美 60 1 月份维持 4-5 成运行；1 月 22 日装置停车运行，1 月 28 日装置开车，目前维持

6 成运行；9 日开始装置降负荷至 3 成运行，10 开始装置停车；7 月 15 日开始装置提
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升至 4 成运行；3 月 12 日开始漳州奇美全线停车；3 月 17 日装置开车运行，目前装置

维持 5 成左右运行。 

广西科元 10 目前产透明 ABS 

辽宁金发 60 
进入 6 月份整体开工负荷提升至 7-8 成运行，7 月份开始维持满负荷运行；5 月 15

日开始装置全线停车；预计 7 月份装置开车；7 月 28 日装置提升至满负荷运行 

山东利华益 40 
目前开工维持 2.5 成;7 月 18 日开始装置开工提至 3.5 成；8 月 11 日开始装置提

升至 4.5 成；10 月 20 日开始装置提升至 5.5 成运行 

浙江石化 160 
6 月份开始装置开工提升至满负荷运行；进入 8 月份开工负荷提升至 8.5 成运行；

目前装置维持 7-8 成 

中石油吉化揭阳 60 装置开工维持 8-9 成 

中石化英力士苯领 60 
目前开工维持 4 成左右；7 月 10 日开始装置降负荷运行，7 月 15 日装置全线停车；

9 月份装置开车；目前装置维持 5 成运行 

新浦化学 7 装置 11 月 5 日开车，目前装置停车 

大连恒力 30 
目前装置维持低负荷运行；7 月 21 日开始装置停车，12 月 1 日开始装置开车；3

月 10 日开始装置全线停车；7 月 28 日装置开车 

裕龙石化 30 4 月下旬装置投产，目前 30 万吨 8-9 成开工 

山东亿科 22.5 7 月底投产，目前维持 6-7 成 

总计 1019  

数据来源：隆众资讯 

图 3、ABS 行业开工率走势图 
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数据来源：隆众资讯 

1.2.1.2 消费分析：9 月白电排产较去年同期下降： 

据隆众资讯统计：2025 年 9 月空、冰、洗排产合计总量共计 2707 万台，较去年同期生产实绩下降 7.2%。分产品来看，

9 月份空调排产 1075 万台，较去年同期生产实绩下降 12%；冰箱排产 821 万台，较去年同期实绩下降 6.3%；洗衣机排产 811

万台，较去年同期生产实绩下滑 1.1%。 

1.2.1.3 进出口预测：7 月预计进口量变动不大 

预计 7 月份国内 ABS 进口量维持在 7-8 万吨左右，基本较 6 月份基本变动不大，7 月份国内需求一般，预计 7 月份进口

量变动不大。 

1.2.1.4 库存：8 月底库存量增加 

据隆众资讯统计：截至 2025 年 8 月底国内 ABS 成品库存量 23.4 万吨，环比增 1.4 万吨，增幅 6.36%，本月月底厂家出货

情况一般，月底库存量累积。 

1.2.2 成本分析： 

1.原油：9 月来看，预计国际油价存下跌空间。供应方面，OPEC+9 月继续维持 54.80 万桶/日的增产幅度，将于 9 月 7

日召开会议讨论产量政策，市场预期 10 月起将暂停增产。但增产具有滞后性，原油市场仍呈供大于求的格局。美国对印度

施加高额关税以迫使其停止购买俄罗斯原油，令市场对供应风险的担忧有所增强。整体来看，供应端呈宽松状态；需求方面，

9 月将迎来需求的季节性拐点，需求将逐渐减弱，美国商业原油库存或于 9 月中下旬开始增长，库存压力逐渐显现。美国决

定对印度商品加征 50%关税，令市场对经济和需求前景的担忧增强。且全球经济复苏缓慢，各大机构对需求前景依然维持谨

慎态度。整体来看，需求端增长动力欠佳。此外美联储 9 月降息概率较大，但预计降息力度相对温和，对油价的利好支撑有

限。地缘方面，美国继续推动俄乌和谈，市场认为双方仍有达成协议的可能性。巴以双方就停火协议进行持续磋商。有消息

称欧洲国家可能重启对伊朗的制裁。地缘局势存不确定性，但短期内暂无显著激化迹象，整体趋于缓和。预计 2025 年 9 月

国际原油价格存在下跌空间，核心逻辑是美国推动俄乌和谈，地缘局势趋于缓和，且 9 月初的美国劳工节是夏季出行高峰结

束的标志，意味着需求将季节性回落，对油价的支撑将逐渐减弱。WTI 或在 60-66 美元/桶的区间运行，布伦特或在 64-70

美元/桶的区间运行。 

2．苯乙烯：9 月，原油涨幅空间有限，对苯乙烯价格带动性有限。纯苯端供需预期无明显好转，但乙烯或有偏强表现，

成本端整体对苯乙烯暂无促涨动力，仅做底部支撑作用。苯乙烯自身供需来看，月内有部分苯乙烯装置存在检修计划，国产

供应有一定减量，需求端在维持稳定的前提下，有小幅增量空间，另外，9 月苯乙烯出口预期有增量，月内供需转为紧平衡

状态。然而，苯乙烯库存已经累计，9 月供需紧平衡所带来的去库幅度有限，整体供应端仍有过剩压力。综合来看，苯乙烯

基本面整体偏弱，但当前绝对价格偏低，月内价格回调空间有限，且 9 月仍有宏观政策所支撑，易带动价格走强，预计月内

苯乙烯江苏价格在 7100-7500 元/吨。 

3.丙烯腈：9 月份预计国内丙烯腈市场或偏好震荡，目前消息面来看供应继续缩量，主因华东区域装置停车或降负，同

时下游整体需求或有好转，其中酰胺行业开工提升，预计丙烯腈行业供需关系阶段性改善，但整体仍将处于弱平衡态势。此

外下半月北方市场供应或集中增量，区域格局分化亦将继续牵制市场波动。预计 9 月份国内丙烯腈现货市场价格或至

8200-8500 元/吨区间震荡，整体趋势或表现先涨后落。 

1.2.3 供需平衡分析：8 月 ABS 供应量大幅增加 

ABS 供需平衡表： 

单位：万吨 
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月 

 

月 

 

月 

 

月 

项目 2025年8月 2025年7月 

期末库存 23.4 22 

产量 61.3 55.9 

进口量 7.5 7.34 

总供应量 68.8 63.24 

出口量 3.6 3.5 

数据来源：隆众资讯 

1.2.4 心态调查：9 月 ABS 市场业者心态看跌居多： 

截至 2025 年 9 月，对中国 ABS 市场 40 家企业参与者 9 月心态调研的结果显示，9 月 26.7%的企业看涨，26.7%的企

业震荡持平，33.3%企业看跌。看跌者心态为：1、9 月份终端需求暂不看好，大厂目前并未有检修消息，继续维持高产状态 

2、看涨者心态为：ABS 目前已经成本线附近，部分原料外采企业开始亏损，且有部分厂家装置已经开始停车避险，厂家价

格下跌空间有限，部分贸易商有抄底拿货，市场存反弹可能性。3、持平者心态为：目前不确定性因素较多，市场走势不明朗，

有待观望。  

图 4、9 月 ABS 市场心态调研图 

 

数据来源：隆众资讯 

1.2.5 现货行情预测：9 月 ABS 心态看跌居多： 

9 月份市场看跌居多，部分厂家经济性问题减产，但大厂依旧满产状态，终端需求十分乏力，供大于求局面难改善。 

二、基本面分析：8 月 ABS 行业供应量增加。 

2.1 生产：8 月 ABS 行业产量环比增加 

2022-2025 年中国 ABS 新增装置统计表 

单位：万吨/年 

地区 企业简称 产能（万吨/年） 原料类型 投产时间 配套下游 

东北 辽宁金发 60 炼化一体 2022 年 7 月 10 日 无 

华南 乐金惠州 15 外采 2022 年 4 月 无 

华东 利华益 20 炼化一体 2022 年 12 月份 无 

看涨 

26.7% 

看跌 

33.3% 

震荡持平 

26.7% 
看涨 

看跌 

震荡持平 
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华东 利华益 20 炼化一体 2023 年 2 月份 无 

华东 浙石化 40 炼化一体 2023 年 2 月份 无 

华东 宁波台化 25 外采 2023 年 7 月 无 

华南 中油吉化揭阳 60 炼化一体 2023 年 2 月份 无 

华东 中石化英力士苯领 60 外采 2023 年 10 月份 无 

华南 漳州奇美 15 外采 2024 年 1 月份 无 

东北 大连恒力 30 炼化一体 2024 年 3 月份 无 

华东 浙石化二期 1 线 30 炼化一体 2024 年 7 月份 无 

华东 新浦化学 7 炼化一体 2024 年 8 月份 无 

华东 浙江石化二期 4 线 30 炼化一体 2024 年 9 月份 无 

华东 浙江石化二期 2 线 30 炼化一体 2024 年 12 月份 无 

华东 浙江石化二期 3 线 30 炼化一体 2025 年 3 月 31 日  

华东 山东裕龙石化 30 炼化一体 2025 年 4 月份 无 

华东 山东亿科 22.5 外采 2025 年 7 月底 无 

数据来源：隆众资讯 

2.1.1 产量及产能利用率：8 月 ABS 产量环比大幅增加                                                        

图 5、2024-2025 年 ABS 产量图 

 

数据来源：隆众资讯 

ABS 企业月度产量/开工变化对比表 

单位：万吨/月，%，百分点 

项目 企业 2025/8 2025/7 环比% 

总产量 全国 61.3 55.9 +9.7% 

产能利用率 全国 70.83% 64.6% +6.23% 

数据来源：隆众资讯 

隆众资讯统计: 8 月国内 ABS 行业产量 61.3 万吨，环比 7 月份增 5.4 万吨，增幅 9.7%；8 月中国 ABS 行业开工率 70.83%，

较 7 月份开工提 6.23%，2025 年 1-8 月份 ABS 总产量为 439.4 万吨，同比增加 90.8 万吨，增幅 26%。 

2.2 库存：8 月 ABS 行业库存量较上月底增加 
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2.2.1 库存量：8 月库存量增加 

截至 2025 年 8 月底国内 ABS 成品库存量 23.4 万吨，环比增 1.4 万吨，增幅 6.36%，本月月底厂家出货情况一般，月底库

存量累积。 

2.3 进口：7 月 ABS 行业进口环比增加，1-7 月累计同比减少： 

2.3.1 进口：7 月 ABS 进口环比增加： 

图 4、2024-2025 年 ABS 进口图 

 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

隆众资讯统计：2025 年 7 月我国 ABS 进口量为 7.34 万吨，环比增 0.64 万吨，增幅 9.6%；2025 年 1-7 月总进口量为

50.29 万吨，同比减 7.75 万吨，减幅 13.4%。 

2.3.2 出口：7 月 ABS 出口累计增加： 

隆众资讯统计：7 月份我国 ABS 出口量为 3.5 万吨，环比增 0.4 万吨，增幅 12.9%，2025 年 1-7 月份总出口量为 19.4

万吨，同比增 8 万吨，增幅 70.2%。 

图 5、2024-2025 年 ABS 行业出口图 
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数据来源：中国海关，隆众资讯 

ABS1-7 月主要进出口数据统计： 

单位：万吨 

 2025.1-7 月

累积 

2024.1-7 月累积 同比 7 月 6 月 环比 

进口 50.29 58.04 -13.4% 7.34 6.7 9.6% 

出口 19.4 11.4 70.2% 3.5 3.1 12.9% 

数据来源：中国海关，隆众资讯 

三、利润：8 月 ABS 生产利润缩水 

3.1 生产毛利：8 月 ABS 生产毛利缩水 

图 6、ABS 行业利润图 

  

数据来源：隆众资讯 
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8 月份 ABS 行业利润在 83 元/吨，较 7 月份减 307 元/吨，减幅 78.7%，本月 ABS 出厂价格下调，厂家利润缩水。 

ABS 月均利润变化对比表 

单位：元/吨 

项目 方法 2025/8 2025/7 环比± 

ABS 乳液法 83 390 -78.7%                  

数据来源：隆众资讯 

ABS 及下游产品生产情况 

单位：万台 

产品 2025 年 1-7 月 2024 年 1-7 月 同比± 

空调 18345.5 17661.3 +3.9% 

冰箱 5963.2 5861.0 +1.7% 

电视机 10782.2 11246.0 -4.1% 

洗衣机 6812.8 6142.9 +10.9% 

数据来源：隆众资讯 

 

五、ABS 数据统计口径及方法论 

隆众资讯ABS月报中的基本面数据是按照《隆众资讯ABS行业基本面数据方法论》科学、有效地采集。部分数据和信息

参考中国国家统计局、国务院发展研究中心、国家信息中心协会等公布的权威数据。来源在报告中均有注明。 

发送时间：每月最后一个工作日。 

月均价：是指截至报告发送日期，当月内发布价格的算数平均值。 

月累计涨跌值：是指报告当日收盘价格与上月末最后一个工作日收盘价格的差。 

产量：本报告中的产量为行业月度产量数据，由隆众对ABS生产企业的企业产量进行统计汇总得到，样本覆盖率100%。 

对外依存度:表示该产品对进口的依存程度，由净进口量/表观消费量计算得出，净进口量是指进口量-出口量。 

成本：本报告中ABS成本为日度数据，截止日期为报告当日。ABS成本计算方式：原料成本与制造费用之和，隆众资讯

统计了一种工艺的ABS成本。 

利润：本报告中ABS利润为日度数据，截止日期为报告当日。ABS利润计算方式：ABS市场价格与ABS成本之差，隆众资

讯统计了一种工艺的ABS利润。 

产能利用率：本报告中的产能利用率为月度行业均值。计算方式为：产能利用率=产量/产能，样本覆盖率100%。 

产能：生产能力的简称，是指在一个自然年内，ABS企业参与生产的全部固定资产，在既定的组织技术条件下，所能生

产的ABS合格产品数量。生产能力是反映企业所拥有的加工能力的一个技术参数，它也可以反映企业的生产规模。生产能力

计量的标准是最终产出的ABS合格品数量。 

产能一般为年度产能，ABS月度产能=当月统计的年有效产能/330*月自然天数 

生产厂库库存量为生产企业的厂内库物理库存量，库存量为点数据，由隆众资讯一手统计，样本覆盖率100%。 

商品价格预测方法论：以商品市场分析研究体系和经济学理论模型作为理论基础，遵循市场结构特征及其供应链、价值

链的驱动变化逻辑；基于不同预测周期，选取相应的短、中、长期价格影响因子，通过相关性分析及回归分析，确定各阶段

价格影响因子，建立多种预测模型，综合分析评估预测结果，并对未来价格变化趋势做出判断。 
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