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卓创资讯2025年9月9日-9月11日煤焦钢
行业走访调研报告
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1. 调研背景
山西省是国内焦煤、焦炭的主要产地，山西省焦煤产量占全国40%，焦炭产量占全国总产量的20%以上，均居全国之首。2025年是十四五规划收官之年，山西省作为资源型经济转型的首个改革试验区被聚焦了市场诸多关注。在国际贸易摩擦升级、国内能源结构优化升级以及钢铁行业产能继续压减的背景下，焦煤、焦炭供需格局面临过剩考验，2025年上半年焦煤、焦炭价格共振下行，焦炭现货价格累计下跌10轮，共计500元/吨，价格的持续下滑导致煤矿出现亏损、降薪现象。7月份局部环保限产情况增加，行业反内卷式竞争相关政策出台，煤矿生产情况核查行动开始，焦煤、焦炭价格强势反弹，期货盘面强势拉涨，双焦领涨整个黑色产业链，市场热度居高不下。
[bookmark: OLE_LINK39][bookmark: OLE_LINK40]在“金九银十”传统旺季临近之际，在诸多宏观政策加持的背景下，煤焦钢企业如何平衡生产和利润？焦煤产量到底是增是减？焦化厂到底盈利如何？粗钢压产能否落地？带着这些问题，卓创资讯将实地调研山西地区主流的、有代表性的、规模以上焦煤生产煤矿、洗煤厂、焦化厂及钢铁企业，深入煤焦钢行业，全方位的了解煤焦钢企业的产销存情况及经营现状。
[bookmark: _Toc208992055]2. 调研企业具体情况
本次走访调研主要去了焦煤、焦炭主产地山西太原、吕梁孝义-离石和临汾地区，除了炼焦煤、焦炭生产企业还走访了临汾地区有代表性的钢铁生产企业，调研企业覆盖了煤焦一体化企业、钢焦一体化企业及独立焦化厂，覆盖了山西地区炼焦煤从生产-加工-销售-下游消耗的完整产业链条。
[bookmark: _Toc208992056]2.1 山西太原-清徐地区
[bookmark: OLE_LINK35][bookmark: OLE_LINK36]山西太原市清徐地区是国内顶装焦炭的主产区，清徐经济开发区化工园区是山西省煤基新材料示范基地，区域内梗阳、美锦、亚鑫三个企业是全国有代表性的顶装焦炭生产企业，焦炭总产能1100万吨/年，以所产化产品为基础，美锦利用焦炉煤气，打造焦炉煤气-高纯氢-加氢站-氢燃料汽车运输等氢燃料“制储运加用”产业链；梗阳利用煤焦油，打造煤焦油沥青-沥青基碳纤维-碳纤维复合材料产业链；亚鑫利用剩余原料，打造甲醇、合成氨-DMC/EMC/DEC-电解液溶剂产业链，实现了项目间、企业间“首尾相连、吃干榨净、循环利用”。
[bookmark: _Toc208992057]2.1.1 清徐地区主流煤、焦生产企业（梗阳集团）
企业简介：太原市梗阳实业集团有限公司成立于1992年，总部位于太原市，是一家以原煤开采、炼焦、化产回收及镁锭冶炼为核心业务的大型民营能源企业。集团下设梗阳焦化、恒特镁业等8家子公司，总资产16.8亿元，拥有焦炉、洗选煤工艺系统及配套环保装置，具备年入洗原煤960万吨、年产冶金焦435万吨的生产能力，产品涵盖焦油、煤气、粗苯等，其中一级冶金焦销往国内外多个地区。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]生产能力：梗阳集团下属煤矿6座，原煤核定产能960万吨/年，主要生产中硫主焦煤、瘦煤，目前4座煤矿在产，日产原煤1.5万吨，其中50%原煤经配套洗煤厂洗选后供焦化厂自用，原煤平均回收率在50%左右，焦化厂是6座7米顶装焦炉，年产435万吨冶金焦炭，除自有焦煤还需外采一半的焦煤。配套30万吨/年甲醇、10万吨/年合成氨项目。
产销模式：煤矿全是焦煤矿井，销售原煤为主，原煤产量50%自用，其他外卖；焦化厂焦煤60%自供，40%外采（山西焦煤、地方煤企）；焦炭80%长协（首钢、河钢等），20%现货销售。甲醇主要销往河北、鲁北地区。
竞争优势：煤炭-焦化-化工全产业链协同，吨焦成本较行业低50-80元；吕梁矿区铁路专用线直连日照港，物流成本优势显著，煤矿全部是洞采，原煤成本平均在400元/吨。
当前市场看法：上半年煤炭产量增幅明显，在反内卷及煤矿核定产能核查行动下，后期煤矿自主控产为主，地方政府从以量补价向利润导向转变，因此后期焦煤产量从政策导向看是逐渐收缩的，这将支撑下半年的煤价，对焦炭形成一定拖底支撑。但是钢材需求受国内经济形势拖累将抑制整个黑色产业链的上涨高度，在出口表现有所减弱的四季度，国内钢材市场只能依靠政策刺激下的内需好转，目前看市场信心不足。
[bookmark: _Toc208992058]2.2 山西吕梁-孝义地区
[bookmark: OLE_LINK37][bookmark: OLE_LINK38]孝义经济开发区是山西省首个跻身全国前150强的省级开发区，作为全国焦化产能重要基地，孝义经开区焦化总产能达1867万吨，占全国3.46%、全省12.74%。孝义已经全面淘汰4.3米焦炉，8家焦化企业建成干熄焦设施并配套余热发电，能源利用率提升至95%；构建循环经济体系，形成80万吨甲醇、15万吨LNG、25万吨合成氨等煤化工产能。作为山西省氢能产业链“链主”企业所在地，孝义经开区构建起“气—站—运—车—用”全产业链：制备端方面，焦炉煤气制氢、干熄焦余热制氢、风光电解制氢多轨并行，2025年制氢规模将达10万吨/年；储运端方面建成4座“四合一”综合能源站，形成高压储氢、液态储氢、固态储氢多元体系；应用端投运500辆氢能重卡，氢能通勤客车、氢能装载机、氢能考斯特中巴车、氢能公交车相继投运，开通吕梁—天津零碳运输专线。
[bookmark: _Toc208992059]2.2.1 孝义地区主流焦化生产企业（鹏飞集团）
[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK10][bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK13][bookmark: OLE_LINK14][bookmark: OLE_LINK15][bookmark: OLE_LINK16][bookmark: OLE_LINK17][bookmark: OLE_LINK18][bookmark: OLE_LINK19][bookmark: OLE_LINK20]企业简介：总部位于吕梁孝义市，是一家集原煤采掘、精煤洗选、焦炭冶炼、现代煤化工、汽车制造、装备制造、智慧物流、高端地产、文旅酒店、废旧物资再利用、氢能全产业链等为一体的数智化、循环化、绿色化民营企业。2024年营收突破800亿元，业务覆盖煤焦化、氢能、装备制造等领域，全球最大焦炉煤气制氢企业。资产1500亿、员工3万余名。集团连续四年跻身中国企业500强，是“山西省两化融合示范企业”、“山西首家DCMM认证企业”、“山西省氢能产业链链主企业”，“全联新能源商会会长单位”、“山西省氢能产业联盟理事长单位”、“山西省资源与保护协会会长单位”。全国唯一实现焦炉煤气“制氢-储运-加注-应用”全闭环企业，氢能板块毛利率超40%。
配套产能：
煤炭：下属20座煤矿，涉及总产能达2000万吨，配套洗煤厂洗选能力3000万吨/年，以无烟煤、动力煤为主，焦煤主要在孝义矿区，产能580万吨/年，主产中高硫主焦煤（A10.5-S1.6-G85）。
鹏飞3000万吨原煤生产基地：分别分布于吕梁、长治、晋城、阳泉等地。吕梁地区生产优质主焦煤，主要用于自用及周边区域焦化企业的焦炭冶炼；长治沁源县马军峪煤焦有限公司为县八大煤炭主体企业之一，主要生产优质贫瘦煤、主焦煤，产品销往山东、河南等地的终端客户以及长治周边用户；鹏飞沁和是晋城市地方骨干煤炭企业之一，地处全国最大的无烟煤基地—沁水煤田腹地，资源优势突出，主要生产优质无烟煤，产品直供山东、陕西、临汾，并销往河南、河北、江苏等地。阳泉区域公司生产优质无烟煤，产品销往河北、山东、辽宁等地。四大基地资源丰富、实力雄厚，共同形成鹏飞独有的主焦煤、动力煤、无烟煤原煤生产体系，为企业发展奠定了强大的能源基础。
焦化：焦炭产能390万吨/年（包括鹏飞焦化260万吨/年和新禹焦化130万吨/年），全部6.25m焦炉，配套2亿m³/年LNG、2万吨/年高纯氢项目，年生产30万吨甲醇、10万吨合成氨。
销售区域：焦炭主要销往河北唐山、华东（沙钢、南钢），少量发省内；氢能产品覆盖京津冀燃料电池汽车产业链。
未来发展方向及思路：总体规划：20万吨焦炉尾气制氢、5GW风光电制10万吨绿氢、100座加氢综合能源岛，30万辆氢能重卡及配套电堆、燃料电池系统、供氢系统、10GW电池。目前在内蒙古有发展光伏发电+绿氢，已经在生产运营，在赤峰地区正在建绿色甲醇项目，还没有投产。目前鹏飞正在以山西吕梁孝义为支点，围绕“晋、冀、津、京、蒙、陕、甘、宁、疆”，擘画出“贯通万里氢能走廊、推广百万辆氢能重卡、建设百万吨氢能供给基地、布局千座综合能源岛、打造千亿级氢能产业集群”的发展蓝图。
[bookmark: _Toc208992060][bookmark: OLE_LINK25][bookmark: OLE_LINK26]2.2.2 孝义地区主流焦化生产企业（金晖煤焦化）
[bookmark: OLE_LINK21][bookmark: OLE_LINK22]企业简介：山西金晖能源集团有限公司（以下简称金晖集团），是以煤焦化循环经济、盐化工循环经济、房地产开发为主，集国际贸易、金融服务为一体的大型民营企业，下辖49家分子公司，职工总数10000余人，总部设在太原。目前，集团拥有十三座煤矿，井田面积89.24平方公里，总储量11.32亿吨，年产原煤1230万吨；焦化厂年产焦炭205万吨，环保建材厂年生产粉煤灰蒸压标砖3亿块，砌块15万m³；铁路物流公司年发运能力达千万吨级，是太原铁路局的重要战略装车点；煤机制修专业公司—山西金晖矿山装备制造分公司平稳运行；晋能2×350MW低热值电厂，将为孝义金晖绿色循环经济产业园区内项目提供电力支持。集团形成煤—焦—化—电—建材—物流完整的循环经济产业链条。金晖煤焦化是孝义市龙头企业，专注煤焦化一体化，2024年焦炭产量居山西民营前三，客户以河北钢厂为主。国内首座德国蒂森克虏伯设计的205万吨6.78米新型捣固焦化项目，同步建设智慧工厂，是我国最先进的捣固焦化企业，从环保、节能、减排、自动化和智能化方面均是业内标杆。
[bookmark: OLE_LINK23][bookmark: OLE_LINK24]副产品：粗苯、焦油、硫铵年产量分别达8万吨、5万吨、3万吨、25万吨/年甲醇，7万吨/合成氨。
成本控制：孝义矿区自供焦煤比例达90%，吨焦完全成本较行业均值低120元。
[bookmark: _Toc208992061]2.2.3 孝义地区主流焦化生产企业（山西金岩集团）
企业简介：山西金岩集团成立于1992年，是集煤炭开采、焦化生产、化工产品深加工为一体的民营企业。该集团通过建设现代煤化工循环经济产业示范园，形成了253万吨顶装焦化项目与60万吨乙二醇联产LNG的产业格局。采用晋华炉3.0水煤浆气化技术实现焦炉气综合利用突破，单套乙二醇装置规模达到100万吨。截至2019年，示范园二期项目累计投资82亿元，建成后将形成500万吨级煤化工综合园区。企业连续18年入选全国民营企业百强榜单，跻身全国炼焦行业50强。
[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]主要产品及产能：主焦煤自有煤矿，需外购部分配煤，焦煤外卖通过焦煤在线竞拍；在产装置捣固冶金焦炭253万吨/年，二期顶装冶金焦炭253万吨/年（7.1米复热式顶装焦炉，已建成未投产）；一期40万吨乙二醇联产2亿立方米LNG装置，二期扩建至60万吨/年乙二醇及30万吨/年LNG产能。
主要流向及客户：下游用户主要在河北唐山。
[bookmark: _Toc208992062]2.3 山西吕梁-离石地区
[bookmark: _Toc208992063]2.3.1 离石区主流焦煤生产企业（东江煤业）
企业简介：山西东江煤业集团有限公司成立于1991年11月7日，核定产能300万吨/年，日产量1万吨左右。其矿井位于山西省吕梁市离石区坪头乡。
生产情况及销售模式：主产低硫主焦煤，有配套洗煤厂，精煤产量6000-7000吨，全部入洗，销售精煤为主，回收率60%-70%，全部预收款销售，客户自提，没有长协，都是短期合同。
销售半径或区域：主要销往焦化厂，河北、河南及山西省内为主。
[bookmark: _Toc208992064]2.3.2 离石区主流焦煤生产企业（大土河煤业）
企业简介：公司始创于1985年，形成了集采选煤、炼焦、化工、发电、冶金、建材、运输为一体并拥有自营进出口权的循环产业链。现公司以煤炭、教育为主业，兼营投资、贸易、物流、供热、冷链仓储、农产品加工、畜牧业等辅助产业。
产品及产能规模：目前公司共有煤矿6对，其中5对生产矿井核定生产能力550万吨/年，1对基本建设矿井设计生产能力240万吨/年（在临县，预计2026年年底投产）。公司拥有配套洗煤厂6座，在建1座，总洗选能力1250万吨/年。山西廷亮教育集团是由大土河集团创始人贾廷亮先生创办，累计投资15亿余元，教学质量享誉山西。
销售模式：中高硫焦煤为主，销售精煤，60%-70%长协，长协价格=基价+浮动价格；散户价格=基价+30左右。去年10月之前有10%左右的量在焦煤在线竞拍。每周定价。长协户年度定量，价格随行就市，全部预付款，锁量锁价，拉运周期不要求。
基本情况：具备2座精煤筒仓，储煤能力6000吨/座；6-7个煤场，原煤库容50-60万吨。原煤回收10%-80%不等，平均在50%以上，全部入洗，日度精煤产量1.4-1.5万吨。下游焦化厂客户主要有：亚鑫、梗阳、宁夏宝丰、内蒙古君正、内蒙古广纳，600公里以上发铁路，其余都是汽运。
装置动态及规划：目前一个煤矿在建，年产能240万吨，预计2026年年底投产；在上海建了自贸区冷链物流码头。
[bookmark: _Toc208992065]2.4 山西临汾地区
[bookmark: _Toc208992066]2.4.1 临汾地区主流钢铁生产企业（山西建邦集团）
企业简介：山西建邦集团有限公司创建于1988年，是国家球墨生铁、高纯生铁、四面肋热轧钢筋、热轧钢筋用连铸方坯标准制定成员单位，中国企业500强。公司下设建邦铸造、通才工贸、澳洲矿业等十四个实体和北京、四川、重庆、西安等二十四个驻外分公司，是一家集进出口贸易、炼铁、炼钢、轧材、铸造、清洁发电、新型建材、矿山开采、铁路运输、现代物流、电子商务、金融投资、房地产开发、钢材深加工、教育培训、产学研融合为一体的跨区域跨国界经营、跨行业多元化发展的中大型钢铁联合企业。
主要产品及规模：年产800万吨铁（其中150万吨高纯铸造风电生铁）、650万吨钢、650万吨材、1000万吨铁路到发量、210万吨新型建材、12亿度清洁发电。
基本情况：2座高炉+1电炉+2座铸造高炉
煤矿：在乡宁有一座焦煤矿井，年产能90万吨，主要生产瘦煤，对外销售为主。
铁矿：在临汾有自己的铁矿资源，主要生产65%以上铁精粉，另外有港口贸易公司经营铁矿石贸易，年贸易量3000万吨，山东区域贸易量占1000-1500万吨。
铸造生铁：年产量120万吨，10万吨/月，铸造行业全国领先地位。
企业发展规划：主推高端铁型材，目前月产量2000-3000吨，目标到2030年，年产量达到5-10万吨。
[bookmark: _Toc208992067]2.4.2 临汾地区代表性钢焦一体化生产企业（山西晋南钢铁集团）
[bookmark: OLE_LINK29][bookmark: OLE_LINK30][bookmark: OLE_LINK27][bookmark: OLE_LINK28]企业简介：山西晋南钢铁集团有限公司成立于2014年，总部位于山西省临汾市曲沃县，是一家以黑色金属冶炼和压延加工业为主的高新技术企业，业务涵盖钢铁、焦化、高端化工、新能源等领域。公司位列中国企业500强（2025年第373位）和2025中国制造业民营企业500强，2023年获山西省科学技术进步奖一等奖。公司构建“钢-焦-化-氢+绿电”全循环低碳产业链，在氢气冶炼、绿色物流等领域取得显著成效，获评“绿色工厂” “环保绩效A级企业”等称号。
主要产品及规模：年产800万吨铁、1000万吨钢及材、315万吨焦（145万吨捣固+170万吨顶装）、45万吨高端化工产品（30万吨乙二醇，15万吨LNG）。3座1860m3高炉，日产2万吨铁水，生产型钢为主，占比65%-70%，优特钢30%，主要销往山西、河南、四川地区。400辆氢能卡车，2万亩光伏发电，有2座加氢站。
基本情况：买市场煤，80%的煤都是200公里以内的，自己的物流公司，焦炭日产9000吨，自用7000多吨，余量外销100公里以内（高义钢铁、建邦集团、建龙钢铁等），生产捣固准一级冶金焦S0.9，热强保65，顶装一级冶金焦热强保68，冷强4，市场都在6左右。
未来发展方向和思路：未来，集团将以数字化转型为引领，积极探索智能化应用场景，用数智赋能产业高质量发展，打造数智化转型标杆；以氢能综合能源岛、光伏支架厂为抓手，壮大氢能产业集群；以光伏、风电为方向，加快能源绿色转型，助力“临汾绿色运输试点城市”目标实现，持续改善区域生态环境。另外公司正在筹建期货业务部门，试图通过期现交易规避市场风险和回笼部分资金。
对后期煤焦市场整体持理性偏悲观态度，山西钢铁产能压减600万吨，从7月到9月晋南钢铁一座高炉检修，高义钢铁自主停了3个月，建邦因前期高炉产能超了，现在也有调整收缩，后期整体焦煤焦炭走势还是要看钢材，现在钢材20万吨库存，因为规格比较多，总量算是正常水平。
[bookmark: _Toc208992068]3. 煤焦钢行业现状及未来发展趋势总结
[bookmark: _Toc208992069]3.1 焦煤市场现状及发展趋势
[bookmark: OLE_LINK31][bookmark: OLE_LINK32]反内卷政策拖底，超产核查等行动背景下，下半年国内煤炭总产量增幅收窄，焦煤产量呈窄幅收缩趋势，对煤价形成支撑；国内外经济增长压力下，钢铁行业整体开工维持高位，钢、焦企业需求支撑良好，刚需支撑及政策利好下，四季度焦煤市场将维持相对偏强走势。
[bookmark: _Toc208992070]3.2 焦炭市场现状及发展趋势
焦炭作为中间产品，其价格底部由原料焦煤成本决定，而上方空间则取决于下游钢厂利润或者说终端钢材价格。因反内卷政策拖底，焦煤价格整体偏强，焦炭价格底部有支撑，而国内经济疲软，钢材需求表现一般，一定程度抑制钢厂利润，焦炭价格承压。因此预计四季度焦炭市场价格走势以区间震荡调整为主，无持续性上涨或者下跌行情，均为阶段性调整，具体看焦炭阶段性供需关系变化。
[bookmark: _Toc208992071]3.3 钢铁市场现状及发展趋势
[bookmark: OLE_LINK33][bookmark: OLE_LINK34]上半年钢铁行业整体盈利情况良好，主要原因是焦煤成本端让利，出口需求转移销售压力，钢厂高炉铁水持续维持在240万吨以上高位水平。下半年随着国家反内卷政策、超产核查行动开展，煤焦价格触底反弹，钢厂利润明显收缩，但平均盈利仍在100元以上，高炉开工积极性高，除了行政环保限产，钢厂难有自发减产，因此在国内房地产需求低迷，钢铁行业高开工高供应情况下，国内钢材价格将难有上涨支撑和动力，出口需求仍然是比较大的支撑和变量。9月份以后国际关税政策不明朗，钢材出口情况或不如前期，终端钢材市场或更加依赖国内需求的增加，这就增加了市场对政策端稳增长、拉动内需等相关政策的期待，预计四季度国内钢材价格先涨后跌。 
[bookmark: _Toc208992072]4. 市场行情预测
中短期来看，9-10月份煤矿端生产保安全为主，且反内卷、反超产背景下，地方检查较多，煤矿整体生产谨慎，原煤产量释放有限，焦煤价格或稳中偏强运行，对整个黑色产业链形成支撑，而下游需求在金九银十、冬储临近等节点刺激下，仍有阶段性补库需求释放，焦化、钢铁行业利润情况尚可，焦炉、高炉将维持高开工，支撑煤焦需求，预计9月份焦炭价格先抑后扬，10月份整体稳中偏强运行。11-12月份终端钢材市场季节性需求转弱，政策面利好透支，市场或理性回调整理，尤其是12月份，预计煤焦价格偏弱下行为主，期间需要关注局部极端天气对阶段性、区域性供需关系的扰动和影响。
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